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INFORME DEL REVISOR FISCAL

A los accionistas de !
Empresa de Energia de Bogotd S.A. ES.P.:

He auditado los balances generales de EMPRESA DE ENERGIA DE BOGOTA S.A. E.S.P. al
30 de septiembre de 2006 y 31 de diciembre de 2005 y los correspondientes estados de !
resultados, de cambios en el patrimonio, de cambios en la situacion financiera y de flujos de [
efectivo por el periodo de nueve meses terminado el 30 de septiembre de 2006 y por el periodo
de tres meses terminado el 31 de diciembre de 2005. Tales estados financieros son

responsabilidad de la administracién de la Empresa. Entre mis funciones se encuentra la de i
expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en mis anditorias.

Obtuve las informaciones necesarias para cumplir mis funciones y levar a cabo mi trabajo de
acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Colombia. Tales normas
requieren que planifique y efectiie la auditoria para obtener una seguridad razenable acerca de
si los estados financieros estdn libres de errores significativos. Una auditoria de estados
financieros incluye examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que soporta las cifras y las
revelaciones en los estados financieros. Una auditoria también incluye, evaluar los principios
de contabilidad wtilizados y las estimaciones contables significativas hechas por la
administracion, asi como evaluar la presentacion general de los estados financieros. Considero
que mis auditorias me proporcionan una base razonable para expresar mi opinién.

En mi opinidn, los estados financieros antes mencionados, tomados de los libros de
contabilidad, presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion
financiera de Empresa de Energia de Bogota S.A. E.S.P. al 30 de septiembre de 2006 y 31 de
diciembre de 2005, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio, los
cambios en su situacién financiera y sus flujos de efectivo por el periodo de nueve meses
terminado el 30 de septiembre de 2006 y por el periodo de tres meses terminado el 31 de
diciembre de 2005, de conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en
Colombia, aplicados sobre bases uniformes.

Ademds, informo que durante dichos periodos la Empresa ha llevado su contabilidad conforme
a las normas legales y la técnica contable; las operaciones registradas en los libros de
contabilidad y los actos de los administradores se ajustan a los estatutos y a las decisiones de
la Asamblea de Accionistas y de 1a Junta Directiva; la correspondencia, los comprobantes de
las cuentas y los libros de actas y de registro de acciones se llevan y se conservan

. P 7 ; ‘ Una firma miembro de
Auditoria.Impuestos.Consultotfa.Finanzas Corporativas. Deloitte Touche Tohmatsu

185



- - R .

- ..

®

ENERGIA
gl Bogold

debidamente; el informe de gestién de los administradores guarda la debida concordancia con
los estados financieros bésicos, y los aportes al Sistema de Seguridad Social Integral se
efectuaron en forma correcta y oportuna. Mi evaluacién del control interno, efectuada con el
proposito de establecer ¢l alcance de mis pruebas de auditoria, no puso de manifiesto que la
Empresa no haya seguido medidas adecuadas de control interno y de conservacion y custodia
de sus bienes y de los de terceros que estén en su poder.

/7 .
/ﬁfgl/sw:vm %LO ZAPATA
Revisér Fiscal

Tarjeta Profesional No. 96320-T

17 de octubre de 2006
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ENEFGIA

EMPRESA DE ENERGIA DEBQGQOTAS.A.ESP.
BALANCES GENERALES AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2006 ¥ 31 DE DICIEMBERE DE 2005
{En mlilones de pasos colomblancs)
30 ge septiembra 31 de diciembre de 30 de ik 31 de diclembro de
da 2006 2005 de 2006 2005
ACTIVOS: PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
' ACTIVO CORRIEMTE: PASIVO CORRIENTE:
Efettiva 3 12471 5 336 Pargian corriente de la deuda a largo plaze (Nota 13} 5 41.5%1 5 11.687
i Tnversiomes temporales (Mota 7) 7.797 31566 Cuentas y documentas por pagar (Now 10) 24284 129.579
l Cuenias y documwnios por cubrar {Nota 4 193335 £9.28% Obligariones laborales KR AN 114659
Inventanips [Nota 5) 5340 5151 Pavivos estimados y provisiones {Mota 12) 11388 _ 548
Gastos pagados por anticipado 1,250 1,370
Taotal pasive torriente 108,053 _i78pee
Tatal activo exrients gs.6%4 395,308 PASIVOS A LARGO PLAZO:
Deud a largo plaze (Mot 13) 37.551 75488
Pensiones de jubilacidn, menos porcidn corriente (Nota 14) 203.824 200.660
CUENTAS FOR COBRAR A LARGO PLAZO (Nowa 4) 15.382 32,500 fici 103 8 P de jubilacidn,
menas porcion corriente 57.343 35734
Pasivos estimades v provisianas (Nata 12} 39,563 40043
DEPOSITOS ENTREGADOS EN ADMINISTRACION -
PENSIONES (Motasdy 14} 215,145 21EAD
’ Total pavive 3 largo plazo AAR 48] AT2 828
) Total pasivos 446,534 550.454
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, Neto (Nota &) 177.274 161.726
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS; (Nota 16}
) Capital 664.993 838.716
INVERSIONES PERMANENTES (Neta 7) 1656836 1.655,517 Prima en colocacién de acciones 97.412 97.412 =
I Reservas 323157 322457 I
Resultadn de ejercicios antetiores 67.466 67.466 £
| Resultado Jel periodo 02.0M1 6.995
! OTROS ACTIVOS, Neto (Mot 8) 23048 22511 Superivit donzdn 6.65% 6655
Superdvit por valotizaciones 3133158 3128432
) Superdvit método de pareipacis - T
Revalorizacidn del pawimonio 575191 575,191
§ VALORIZACIONES (Nota 7) 3133053 3128.432
} ’ Totat parrimonio de los secionisy e SAEDYY 5063601
| @ TOTAL ACTIVOS ] 5.606.637 3 5.614.455 TOTAL PASIVOS ¥ PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS  § SE06637 8 5,614,495
i
; CUENTAS DE ORDEN (Neta 20) 3 1902273 3 1.794.780 CUFNTAS DE ORDEN (Nota 20) 3 1.902273  § 1.794.780
1
3 L5 notas adjuntas son parte integral de los estados financieras
’, ' Los suscritos Representante Lagal y Contador certificameos que hemos verificado previ las i idas en =505 estados financicres y que los mismos hen sido tomados flalmente dé los ijbeos de contabilidad de Lo -
" Enpresa.
1
]
! / a ‘Wﬂ ;:'f ..
ot ke - g - — RS
| ASTRID MARTICEZ ORTIZ L0, M ON VEXASCO 4 ISVEVLA MELOZAPATA
| Represaniante Legal Fevizor Flacal -
Pt E Tarjeta Profesinal No. 533137 Tazjeta Profesional Na, 96320-T
l (Ver mi informe adjunt)
|
|
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EMPRESA DE ENERGIA DE BOGOTA S.A. E.S.P.

ESTADOS DE RESULTADOS POR EL PERIODO DE NUEVE MESES TERMINADO EL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2008
Y POR PERIODO DE TRES MESES TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005,
{En millones de pesos colomblanos, excepto el ndmero de acciones y el resultade neto por accién).

®
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INGRESOS:
Ingresos operacionales (Nota 17}
Costo de ventas

Utilidad bruta

Dividendos e intereses ganados (Nota 7)
Diferencia en cambio

Unlidad método de participacién
Ingresos varios (Nota 18)

GASTOS:
Gastos de administracién (Nota 19)
(fastos financieros

Utilidad antes de impuesto de renta

IMPUESTO DE RENTA (Nota 15)
RESULTADO NETO DEL PERIODO
NUMERQ DE ACCIONES

RESULTADQ NETQ POR ACCION

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

30 de septiembre de 31 de diciembre de

2006 2005

$ 49.608  § 15.858
(17.365) (2.137)

32.243 8.721

313.804 15.110
6.305 (409)

2.991 439

12.145 10255

335.245 25.395
(67.549) (22.781)
(4.347) (1.641)
(71.896) (24.422)

295.592 9,694
(3.521) (2.699)

) 292.071  $ 6.995
85.871.565 85.871.565

$ 340125 § 81,46
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EMPRESA DE ENERGIA DE BOGOTA S.A. ESP.

oe EN EL pA; AL 70 OE SEPTIEMERE DE 2006 Y 31 DE DICIEMERE DE 2005
(En mille paaes colemblanas).
Resarvas
Para
Erima an rehabllitacién, = Para Aeuuitato te n—— — Supardvit Total patrimanio
Capital  colocagiénde  Legal wntenakén y ‘h“,':":::md: readguisleién "I::" alarcicion pric) p o s seipi e matado dr mw’:ﬂ:::: L de los
acciones repasicidn da de acciones anteriores  P" participecién L accionistas
sigtemas
SALDOS AL 30 DE SEPTIEMBRE DE o 5 OWSI4 5 a4 5 13tES 1 125696 % 1.386 1 - 5 164007 5 5 Slsdw 5 658 5 239570 5 a8 3 515191 3 539N
Appigciones . . 57830 . . 1 +150) 34083 1392334} -
Divideradas decretafdos - - . - . . - - 1228.064) . . (223.164)
Respnuiniitn de accanc 67208 - (282533 (262,433} 67466 E - - = (182175}
Viloeadindes - . - - - . - - i 236862 - - 236,452
Wsitirtad cel perioda . - - . . . - 6995 - . - - 6595
Mo de participaciin [ERTaey e - ST - PN — F- = 2 = ———— A = S | . o ey o .t
SALDOS AL 3! DE DICIEMBRE DE 1005 5 MSETIR B WAz 5 195335 5 135636 5 13 3 - $ V45T 3 6TA86 0§ 6995 % 6685 0§ luMal2 0§ 775 stsgwl § 8063600
Aprgiaciones - - Ton - . . o0 . (700} . . % . g
Divicendis detretadon E = - - - 18.295) - - - (6.29%)
Retaccién de capital (k) - - . - . - . - (190723
Vilorizasions J - - = - o s - - - 4718 . - 4716
Unikidtad del periodo = - . - - - - w2 - . . - prrda )
. Méiade de paniicinacion —— —— —— e e S i = 2 . i m——— B ittt ek
SALDOS AL M OF SEPTIEMBRE DE 2006 3 seavyl  § 97412 5 Iweods 125696 8 1% £ - $ 32IsT 3 67466 3 X071 § f6S5 5 atalisg § - 3 4091 %
' Las vatis adpanrad son parte Inseygmal de las errados finaneieros s
'
'
'
)
Al
J |
\ |
£ |
|
) |
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ESTADOS DE CAMBIOS EN LA SITUAGION FINANCIERA POR EL PERIODO DE NUEVE MESES TERMINADO EL
30 DE SEPTIEMBRE DE 2006 Y POR PERIODO DE TRES MESES TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005.

(En millones de pesos colombianos).

CAPITAL DE TRABAJO OBTENIDO DE:

Utilidad neta del periodo

Pantidas que no requireron capital de trabajo -
Depreciaciones y amortizaciones
Diferencia en cambio
Valuacion portafolio en patrimonio auténomo
Recuperaciones y provisiones
Utilided métado de participacién
Amortizacién (Recuperacion) pensiones de jubilacion

Capital de trabajo obtenido de las operaciones

Disminucién en inversiones permanentes
Disminucién de cuentas por cobrar a largo plazo

Total capital de trabajo obtenido

CAPITAL DE TRABAJO UTILIZADO EN:
Aumento en propiedades, planta y equipo
Aumento en otros activos
Disminucidn en obligaciones financieras
Reduccidn de capital
Readquisicién de acciones
Pago de dividendos

Total capital de trabajo utilizado

AUMENTO (DISMINUCION) EN EL CAPITAL DE TRABAJO

CAMBIOS EN LOS COMPONENTES DEL CAPITAL
DE TRABAJO:
Efectivo
Inversiones temporales
Cuentas y documentos por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anficipada
Porcion corriente de la deuda a Jargo plazo
Cuentas y documentos por pagar
Obligaciones laborales
Pasivos estimados y provisiones

AUMENTO (DISMINUCION) EN EL CAPITAL DE TRABAJO

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieras.

30 de septiembre de 31 de diciembre de

2006 2005
$ 292.071 $ 6.995
7.048 4,684
(2.807) 77
{5.118) (2.465)
5.686 (667)
(2.991) (439}
2.596 {4.301)
296.485 3.884
1.425 -
25.592 3.919
323.502 12.803
(21.406) (5.821)
(1.589) .
(40.087) (1.104)
{193.723) -
- (282.275)
{6.295) (223.164}
{263.100) (512.364)
3 60402 % {499.561)
5 12135  § (822)
(256.168) (333.092)
234.050 {53.387)
189 161
181 (85)
{29.904) (1.212)
105.284 {114.297)
848 (114)
(6.212) 3.287
g 60402 § (499.561)

0
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EMPRESA DE ENERGIA DE BOGOTA 8.A. E.S.P.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO POR EL PERIODO DE NUEVE MESES TERMINADO EL
30 DE SEPTIEMBRE DE 2006 Y POR PERIODO DE TRES MESES TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2005.
{En millones de peses colombianos).

30 de septiembre de 31 de diciembre de
2008 2005

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta del pericde b 292.071 $ 6.995
Ajustes para conciliar el resuitado con e} efectivo neto provisto por las
actividades de operacidn:

Depreciaciones y amortizaciones 7.048 4.893
Diferenciz en cambio (6.270) 77
Valuacién portafolic en patrimonios anténomos (5.118) {2.465)
Recuperaciones y provisiones 8.177 -
Utilidad méiodo de participacion (2.991) (439)
Amortizacién (Recuperacién) pensiones de jubilacién 2.596 (6.101)
295.513 2.960
Cambios en activos y pasivos de operacién, neto
Cuentas y docwmentos por cobrar (210.962) 62.306
Inventarios {238) (161)
Gastos pagados por anticipado . (181) (124)
Cuentas y documentos por pagar (105.284) 114.297
Obligaciones iaborales (848) 114
Pensiones de jubilacion 2.077 1.800
Pasivos estimados y provisiones 4.334 {3.955)
Fondos netos provistos por (usades en) las actividades de operacién (15.589) 177.237

FLUOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION:

Aumento de activos fijos (21.406) {5.821)
Aumento en otros activos {1.589) -
Disminucion de inversiones permanentes 1.425 -
Disminucién de inversiones temporales 259.495 333.092
Fondos netos provistos por Yas actividades de inversion 237,925 327271

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION:

{Disminucién} Aumento de Ja deuda (10.183) 169
Reduccidn de capital (193.723) =
Readquisicidn de acciones - (282.275)
Pago de dividendos {6.295) {223.164)
Fondos netos usados en las actividades de financiacitn (210.201) {505.330)
CAMBIOS NETOS EN EL EFECTIVO 12.135 (822)
EFECTIVO AL INICIQ DEL PERICDO 336 1.158
EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO $ 12.471 $ 336

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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EMPRESA DE ENERGIA DE BOGOTA S.A. E.S.P.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2006 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2005
(En millones de pesos colombianos, excepto cuando se indique lo contrario)

1. ENTE ECONOMICO

De conformidad con fa Ley 142 de 1994 y el Acuerdo 01 de 1996 del Concejo Distrital, el 31

de mayo de 1996 la Empresa de Energia de Bogoté S.A. E.S.P. se transformé de empresa
industrial y comercial del estado del orden distrital a una sociedad por acciones. La Empresa de
Energia de Bogota S.A. E.S.P. (en adelante EEB o la Empresa) transformada en empresa de
servicios publicos bajo la Ley 142 continu6 dedicada a la generacién, transmisién, distribucién
y comercializacion de energia.

El 24 de enero de 1997, la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas de la Empresa
aprobé el plan presentado por la Gerencia y sus Asesores para la reestructuracion de la Empresa
y la vinculacién de inversionistas privados. El 23 de octubre de 1997, dicho plan culmind con la
segregacidn de los negocios a través de la creacion de dos Compaiiias, una dedicada a la
gencracion (EMGESA S.A. E.S.P.) y otra a la distribucién y comercializacion de energia
(CODENSA S.A. E.S.P.), quedando en la EEB, tnicamente la actividad de transmision de
energia y el Centro Regional de Despacho.

Para la constitucién de las nuevas compatfiias, la EEB aport$ a cada una los activos y pasivos de
generacion y distribucién y comercializacion, respectivamente, a cambio de una participacion
del 51,5% en el capital de dichas compafiias. Asi mismo, como parte de este proceso, los
inversionistas estratégicos Capital Energia S.A. y Luz de Bogota S.A. hicieron aportes en
efectivo por ¢l 48,5% del capital de EMGESA S.A. E.S.P. y CODENSA S.A. ES.P,
respectivamente. Ademas, Capital Energia S.A. y Luz de Bogoté S. A, adquirieron cada una un
5,5% del capital de la EEB. Todas las obligaciones entre las partes quedaron consignadas en
los Acuerdos Marco de Inversion que regulan las relaciones entre los accionistas y todos los
acuerdos para la constitucion y el desarrollo operativo de las compaiiias.

El 9 de julio de 2004 la Sociedad Luz de Bogota S.A. se liquidé y su participacién en la
Empresa de Energia de Bogota S.A. E.S.P. fue distribuida a las sociedades Endesa Internacional
S.A., Enersis S.A. Agencia Islas Caiméan y Chilectra S.A. Agencia Islas Caiméan con
participaciones accionarias del 3,02%, 1,41% y [,06%, respectivamente.

El 13 de diciembre de 2005 1a Superintendencia de Sociedades expidid la resolucion
No0.320003991 autorizando la reforma estatutaria de Capital Energia S.A., consistente ¢n la
escision de la sociedad, donde la misma es disuelta sin liquidarse, dividiendo totalmente su
patrimonio entre las sociedades beneficiarias de la escisidn. De acuerdo con lo estipulado por la
Superintendencia, este proceso se protocolizd el 26 de enero de 2006, de esta forma la
participacion de esta compaiifa en la Empresa de Energia de Bogota fue transferida de forma



N SR N AN SN A TN By AN EE T A aa am

®

ENERGIA

proporcional a Endesa Internacional y Central Hidroeléctrica de Betania S.A. E.S.P., quien
cedié el usufructo de las mismas a la compaiiia Proyectos de Energfa S.A.

MARCOLEGAL Y REGULATORIO

La Empresa se rige principalmente por Ja Ley 142 6 Estatuto de Servicios Piblicos, la Ley 143,
que estableci6 las disposiciones que norman las actividades relacionadas con la generacién,
transmision, distribucion y comercializacién de la energia eléctrica, sus estatutos, los acuerdos
marcos de inversién y las demds disposiciones contenidas en el Cédigo de Comercio.

Las Leyes 142 y 143 del 11 de Julio de 1994 establecieron una nueva estructura de
competencia, el régimen econémico, tarifario y de subsidios para las ventas de electricidad y
demds aspectos de operacién y regulacidn del sector.

Las tarifas aplicables al servicio de transmision de energia son reguladas por la Comisi6én de
Regulacion de Energia v Gas (CREG), que es un Organismo Técnico adscrito al Ministerio de
Minas y Energia.

PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Los estados financieros fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en Colombia, los cuales estén prescritos por disposiciones legales.
Asimismo, aplica el Plan de Contabilidad para Entes Prestadores de Servicios Piblicos y el
Sistema Unificado de Costos y Gastos, y el Plan General expedido por 1a Contaduria General de
la Nacidn.

Ciertos principios contables aplicados por la Empresa que estan de acuerdo con los principios
de contabilidad generalmente aceptados en Colombia, difieren de los principios de contabilidad
generalmente aceptados en otros paises.

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas por la Empresa:

a. Unidad monetaria — De acuerdo con disposiciones legales, 1a unidad monetaria utilizada por
la Empresa para su contabilidad ¢s ¢l peso colombiano.

b. Periodo contable — De acuerdo con el acta No. 1.410 de la Junta Directiva del 10 de agosto
de 2006, la Empresa decidi6 efectuar el corte de sus estados financieros al 30 de septiembre
de 2006 con el proposito de distribuir utilidades.

Los estados financieros adjuntos por los periodos terminados el 30 de septiembre de 2006 y
31 de diciembre de 2005 corresponden a periodos de nueve y tres meses, respectivamente.
Este cambio de periodo contable afecta la comparabilidad de las cifras de los estados
financieros.

c. Ajustes por inflacion — Hasta el 31 de diciembre de 2001, los activos y pasivos no
monetarios, con excepeidén de los inventarios, y las cuentas de patrironio, con excepcidn
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* del superavit por valorizaciones, se ajustaron para reconocer los efectos de la inflacién

utilizando porcentajes de ajuste determinados con base en la variacién de] indice general de
precios al consumidor. La correccion monetaria, asi determinada, fue incluida en los
resultados de cada periodo.

Mediante las Resoluciones No. 364 de noviembre de 2001 y 027 de enero de 2002, emitidas
por el Contador General de la Nacion se elimind la aplicacién del sistema de ajustes
integrales por inflacién para efectos contables a partir del 1 de enero del 2002. El valor de
los ajustes por inflaci6n registrados hasta el 31 de diciembre de 2001 hace parte del saldo de
los activos y del valor en libros para todos los efectos.

. Conversién de moneda extranjera — Las operaciones en moneda extranjera se contabilizan a

las tasas de cambio aplicables que estén vigentes en el momento de realizarse la transaccion.
Al cicrre de cada ¢jercicio Jos saldos por cobrar o por pagar en moneda extranjera se
actualizan a la tasa de cambio representativa de mercado certificada por la Superintendencia
Financiera de Colombia ($2.394,31 por US$ al 30 de septiembre de 2006, y $2.284,22 por
USS$ al 31 de diciembre de 2005). La ganancia o pérdida en cambio, asi determinada, es
incluida en los resultados del periodo, salvo la causada por deudas contraidas para la
adquisicion de activos, la cual es capitalizada hasta que los mismos estén en condiciones de
enajenacién y/o uso,

. Provision para deudores — La provision para cuentas de clientes de dificil cobro se

establecio de conformidad con las politicas definidas por la Sociedad, la cual establece que
la provision de cartera se efectila sobre el 100% las deudas vencidas mayores a 360 dias.

Inventarios — Se registran al costo promedio o a su valor neto de realizacidn, el menor.
Propiedades, planta y equipo — Se contabilizan al costo y se ajustaban por inflacién hasta el

31 de diciembre de 2001. Se deprecian en linea recta de acuerdo con las siguientes tasas
promedio de depreciacién:

Edificaciones 2% 50 aftos
Plantas y ductos / subestaciones 4% 25 afios
Redes, lineas v cables 2% 50 afios
Maquinaria y equipo 6,6% 15 afios
Equipo cientifico 10% 10 afios
Muebles y enseres 10% 10 aiios
Equipo de comunicacidn 10% 10 afios
Equipo de transporte, traccidn y elevacion 20% ' 5 afos
Equipo de comedor, cocina y despensa 10% 10 afios
Equipo de computacion 20% ' 5 afios

Valorizaciones de propiedades, planta y equipo — Cosresponden a las diferencias existentes
entre el valor de los avaltios técnicos y el valor en libros de las propiedades, planta y equipo.

94
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Estas valorizaciones se contabilizan en cuentas separadas dentro de los activos y como un
superavit por valorizaciones, el cual no es susceptible de distribucion. Si al cierre del
gjercicio ¢l valor de los avaltos es menor al valor en libros, una vez agotado el superavit por
valorizaciones, los defectos se reconocen mediante provisiones con cargo a los resultados
del ejercicio.

Inversiones
Temporales — Las inversiones temporales son registradas al costo y los rendimientos

financieros se causan con base en la Tasa Interna de Retorno - TIR - resultante al momento
de la compra de cada titulo valor.

Permanentes — Las inversiones en acciones en compaiiias no controladas se registran a su

costo de adquisicion y en compafiias controladas se registran inicialmente a su costo de i
adquisicién y posteriormente se ajustan bajo €l método de participacion patrimonial. Las
inversiones en moneda extranjera son convertidas a pesos colombianos a tasas de cierre y su
resultado se compara con el valor intrinseco. Para las inversiones en compafias controladas '
y no controladas, cualquier exceso del valor de mercado o del valor intrinseco sobre el costo :
ajustado al cierre del ejercicio es contabilizado como valorizacitn, con crédito a la cuenta '
patnimonial de superavit por valorizaciones. Si al cierre del ejercicio su valor de mercado o

su valor intrinseco es menor que el costo ajustado, una vez agotado el superavit por

valorizaciones, los defectos se reconocen mediante provisiones con cargo a los resultados

del gjercicio.

Las inversiones que constituyen los patrimonios auténomos en Fideicomisos de
Administracién de Pensiones son valuadas a precios de mercado determinados por las
fiduciarias y su efecto es reconocido en resultados, |

QOftros activos

Diferidos — Corresponde a los costos incurridos en la compra de seftware y algunos
proyectos de inversion, los cuales se estdn amortizando en linea recta por un periodo de tres
afios.

El impuesto para preservar la seguridad democratica segiin la Carta Circular No. 038 de
2003 expedida por la Contaduria General de la Nacion, se registra como cargo diferido y se
amortiza hasta ¢l 31 de diciembre de 2007.

Intangibles — Se registra principalmente ¢l crédito mercantil adquirido correspondiente a la
diferencia entre el costo de adquisicién de las inversiones en acciones de capital, que de
acuerdo con las normas vigentes, conlieven el control en los términos establecidos en la
legislacién comercial, y el valor intrinseco de las acciones adquiridas. El crédito mercantil
es amortizado en un periodo méximo de 20 afios por el método de linea recta.

Obligaciones laborales ~ Las obligaciones laborales se ajustan al fin de cada ejercicio con
base en las disposiciones legales y los convenios laborales vigentes.

L95
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Los ajustes periédicos del pasivo por pensiones de jubilacion, directamente a cargo de la
Empresa, se hacen con base en estudios actuariales cefiidos a las normas legales. Los
incrementos en la obligacion actuarial son cargados directamente a resultados.

La Empresa registra el pasivo y sus actualizaciones por beneficios complementarios a
pensiones de jubilacion tales como servicios médicos y otras prestaciones adicionales a que
tienen derecho los jubilados, de acuerdo con célculos actuariales preparados por un actuario
independiente. Por lo tanto, se estd aprovisionando el pasivo que, a valor presente, cubre la
obligacién estimada por éstos beneficios proyectados a la fecha de cierre del ejercicio con
cargo a resultados,

Impuesto de renta — La provision para impuestos de renta se determina con base en la
utilidad comercial con el objeto de relacionar adecuadamente los ingresos del periodo con
sus costos y gastos correspondientes y se registra por el monto del pasivo estimado. El
efecto de las diferencias temporales que implique el pago de un menor o mayor impuesto en
el afio corriente, calculado a tasas actuales, se registra como un impuesto diferido por pagar
© por cobrar segun aplique, siempre que exista una expectativa razonable de que dichas
diferencias se reviertan.

. Cuentas de orden — Se registran bajo cuentas de orden principalmente los derechos y

responsabilidades contingentes y las diferencias entre las cifras contables y fiscales y otras
cuentas de control.

Reconocimienio de ingresos, costos y gastos — Los Ingresos por ventas se reconocen en el
periodo cuando se prestan los servicios. Los costos y gastos se registran con base en su
causacion. De acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en
Colombia, las partidas que corresponden a la correccion de errores contables de periodos
anteriores se incluyen en los resultados del periodo en que se descubren. :

Uso de estimaciones — Las politicas contables que sigue la Empresa estan de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados, lo que requiere que la Administracién
efectie ciertas estimaciones v utilice clertos supuestos para determinar-la valuacién de
algunas de las partidas individuales de los estados financieros y para efectuar las
revelaciones que se requiere efectuar en los mismos. Aun cuando pueden llegar a diferir de
su efecto final, la Administracién considera que las estimaciones y supuestos utilizados
fueron los adecuados en las circunstancias.

Utilidad neta por accion ~ Se determina tomando como base la utilidad neta del gjercicio
dividida entre el nimero de acciones en circulacién.

Estado de fluyjos de efectivo — Los estados de flujos de efectivo se han preparado de acuerdo
al método indirecto. El efectivo y el equivalente en efectivo presentado en los estados de
flujos de efectivo, corresponde a los conceptos de efectivo e inversiones corrientes.

Reclasificaciones - Algunas cifras de los estados financieros de 2005 fueron reclasificadas

para fines comparativos, y se presentan bajo las denominaciones de las cuentas sefialadas en
el plan inico de cuentas.

-12- 196
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CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

30 de septiembre 31 de diciembre

de 2006 de 2005
Cuentas por cobrar a vinculades (Nota 11) $ 38.244 § 25,555
Cuentas por cobrar a clientes 13.318 12,616
Deudores varios (1) 233.544 48.106
Anticipos y avances (2) 46.298 23.649
Depdsitos entregados en Administracién —

Pensiones (Nota 14) 215.145 218.401
Encargos Fiduciarios — Mufia (Nota 12) 2.862 7.738
Otros encargos fiduciarios (3) 2.086 -
Deudas de dificil cobro 1.317 990

552.814 337.055

Menos — Provision para deudas de dudoso recaudo (28.952) {26.769)

523.862 310.286

Menos — Cuentas por cobrar a largo plazo {(15.382) (32.600)
Depositos entregados en Administracion ~

Pensiones (215.145) (218.401)

§ 293335 § 59.285

€3]
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Al 30 de septiembre de 2006, incluye principalmente dividendos por cobrar por $200.948 millones, cuctas
partes pensionales por $19.233 millones y compartibilidad pensional por $11.192 millones. Al 31 de
diciembre de 2005, incluye principalmente dividendos por cobrar por $17.192 millones, cuotas partes
pensionales por $18.590 millones y compartibilidad pensional por $10.052 millones.

Al 30 de septiembre de 2006, incluye principalmente los anticipos otorgados por $35.061 millones, para el
disefio, construccion, operacién y mantenimiento de la linea de transmisién a 230 kV Betania — Altamira —
Mocoa — Pasto (Jamondino) — Frontera con Ecuader, mediante ef proceso de Convocatoria Pablica
Intemnacional UPME 01-2005. Adicionalmente el 17 de mayo de 2006 se entregé a Hydro-Québec
International Inc. un anticipo por USE $3.000.000 para futura suscripcidn de acciones para la compra del
Consorcio Transmantaro en Pert.

Al 30 de septiembre de 2006 corresponde a ia constitucién del Encargo Fiduciario Tominé por $1.77%
millones y el Patrimonio Auténoma para Electrificacion Rural por $308 millones en convenio con la
Gobernacidon de Cundinamarca.

El detalle de la provision de cartera es el siguiente:

Saldo inicial $ 26.769 % 25.698

Provisién 2.972 1.108

Recuperacién {331) C

Castigo (458 3N

Saldo final b 28952 26.769
-13-
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Las cuentas por cobrar a Jargo plazo por $15.382 millones al 30 de septiembre de 2006
(832.600 al 31 de diciembre de 2005) vencen en los afios 2007 y siguientes, las cuales
corresponden principalmente a compaiiias vinculadas (Ver Nota 11), los encargo fiduciarios
Muiia (Ver Nota 12) y Tominé y al Patrimonio Auténomo de Electrificacién Rural.

INVENTARIOS
30 de septiembre 31 de diciembre
de 2006 de 2005
Almacenes $ 6.635 § 6.396
. Inventario en poder de terceros 695 695
Menos — Provisién para inventarios __(1.990) (1.940)
$ 5,340 § 5.151
El movimiento de la provisién de inventarios es el siguiente:
Saldo inicial $ 1940 § 1.941
Provision 50 -
Recuperaciones - (1)
Saldo final h 1.990 3 1.940
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
No depreciables —
Terrenas $ 2992 § 3.003
Construcciones en curso 24.000 7.044
26.992 10.047
Depreciables —
Edificaciones 18.735 18.715
Plantas y ductos / subestaciones 96.076 93.048
Redes, lineas y cables 171.916 171.916
Maquinaria y equipo 1.933 577
Equipo cientifico - 637
Muebles y enseres 334 349
Equipo de comunicacion y computacion 5.883 5.934
Equipo de transporte, traccién y elevacion 576 615
Equipo de comedor, cocina, despensa 72 72
205.525 291.863
Subtotal 322.517 301.910
Menos -
Depreciacion acumulada (111.889) (106.598)
Provision para propiedades, planta y equipo (33.354) (33.586)
$ 177274 § 161.726
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INVERSIONES
30 de septiembre 31 de diciembre
de 2006 de 2005
Inversiones temporales:
Titulos de Tesoreria TES 8 4933 % 41.445
Certificados de Depésito a Término 2472 50.522
Bonos y Titulos 60.294 75.972
Derechos fiduciarios 5.098 161.027
Subtotal inversiones temporales 12.797 328.966
Inversiones permanentes:
Acciones 1.662.283 1.656.037
Menos — Provision para proteccion de inversiones (5.447) (520)
1.656.836 1.655.517
3 1.720.633 § 1.984.483

Al 30 de septiembre de 2006, los certificados de depésitos a término corresponden a
US$579.147 (US$11.139.477 al 31 de diciembre de 2005) en moneda extranjera y en moneda
nacional por $1.085 millones ($25.077 millones al 31 de diciembre de 2005).

Las inversiones en acciones al 30 de septiembre de 2006 corresponden a:

Numero de Porcentaje

acciones accionario
En compaiiias controladas:
Transcogas S.A, E.S.P. (1) 183.599.975 71,99%
En compafiias no controladas:
Emgesa S.A. ES.P. 78.851.122 SL31%
Codensa S.A. E.S.P. 68.036.719 51,51%
Red de Energia del Pert S.A. 28.664.000 40,00%
Gas Natura] S.A. E.S.P. 9.229.121 24,99%
Isagén S.A. E.S.P. (2) 68.716.000 2,52%
Interconexion Eléetrica S.A, 17.535.441 1.83%
Electrificadora del Meta S.A. E.S.P. 28.324 16,23%
Financiera Energética Nacional 22.122 0,53%
Gestion Energética S.A. E.S.P. 161.811.391 2,45%
Electrificadora del Caribe S.A. E.S.P. 11,050,014 0,09%
Banco Popular 8.772.703 0,11%
Electrificadora de 1a Costa Atlantica S.A. E.S.P. 4.417.787 0,06%

- 15 -

Costo

$ 26157

1.076.352
342.235
107.812

47.640
34.610
15.005
3.807
4.208
2.662
854
598
159
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Namero de Porcentaje

acciones accionario  Costo
Promotora Hidroeléctrica Pescadero - Ituango

S.A. 111.154 0,96% 117

Hidrosogamoso S.A., 1 0,70% 20

Aguas de Bogoti S.A. E.S.P. 10 0,07% 10
Central Hidroeléctrica de Betania S.A. E.S.P. 107.502.000 0,00043% 7 :
1.636.126 |

$_1.662.283

(1) El 16 de junio de 2005 se adquirieron 53,999,985 acciones de Transporiadora Colombiana de Gas -
Transcogas S.A. E.S.P. por US$12.500.000 2 Ja tasa representativa del mercado (32.334,27 por US$ del 15 de
Junio de 2005), el valor patrimonial de la inversién fue por $10.207 millones y la diferencia se registré como
un crédito mercantil adquirido por $18.972 millones. (Ver Nota 8). En el mes de septiembre de 2005, Ia
sociedad decidio capitalizar $12.960 millones equivalentes a 129.599.990 acciones.

(2) E!1°de junio de 2006 la Asamblca General de Accionistas de Isagén S.A. E.S.P. aprobé un cambio en el
valor nominal de la accién pasando dicho valor de $100.000 pesos a $25 pesas cada accion. En consecuencia,
la Empresa pasé de tener 17,179 acciones a 68.716.000 acciones.

De acuerdo con lo establecido por la normatividad vigente, el valor de la inversién en
compafiias controladas fue registrado segun el método de participacion, por lo cual la EEB
reconocio ingresos no operacionales por $2.991 millones al 30 de septiembre de 2006 ($439
millones al 31 de diciembre de 2005), correspondientes a su participacion en los resultados
obtenidos por la compafifa Transcogas S.A. E.S.P.

Del total de acciones de Codensa S.A. E.S.P. v Emgesa S.A. E.S.P,, 20.010.799 y 23.,191.507
respectivamente, corresponden a acciones sin derecho a voto con un dividendo preferencial de
US$0,10 por accidén.

E1 2 de agosto de 2002, 1a Empresa constituy6 junto con Interconexidn Eléctrica S.A. y
Transelca S.A , la empresa Red de Energia del Peri S.A., para la explotacién, operacién y
prestacion del servicio y mantenimiento de los sistemas de transmisién eléctrica de Peni, por un
periodo de 30 afios. Como resultado de esta operacidn, la EEB aporto en calidad de accionista
147.783.680 Nuevos Soles como inversién y USDS25,411,287 como préstamo. El 15 de julio
de 2003, la Empresa recibié de Red de Energia del Perit US$20 millones como pregago del
préstamo que se tiene con dicha compaiiia, los cuales, segin las condiciones pactadas, se
recuperarian en un plazo no mayor a 8§ afios. Al 30 de septiembre de 2006, el saldo del
préstamo a Red de Energia del Peni S.A. es de US$2.811.287 mas intereses por US$996.658.

El siguiente es el detalle de los dividendos e intereses recibidos:

200
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Del 1 de octubre

Del 1 de enero al al 31 de
30 de septiembre  diciembre de
de 2006 2005
Dividendos ganados $. 291.216 § 913
Intereses financieros ganados 22.588 14.197
3 313804 § 15.110
OTROS ACTIVOS
30 de septiembre 31 de diciembre
de 2006 de 2005
Cargos diferidos (1) $ 5087 § 3.739
Responsabilidades pendientes 2.551 2.557
Proyectos de uso comin 57.287 37.287
Crédito mercantil 17.786 18.497
Bienes de arte y cultura 213 213
Derechos en clubes sociales 62 62
82.986 82355
Menos:
Amortizacién proyectos de uso comtn (57.287) (57.287)
Provision para responsabilidades pendientes (2.551) (2.557)
b 23.148 §$ 22511

(1) Al 30 de septiembre de 2006 incluye el impuestos para preservar la seguridad democratica por $2.251
millones ($3.601 millones al 31 de diciembre de 2005) segiin se describe en la Nota 15, Adicionalmente,
incluye cargos por estudios y proyectos por $2.486 millones y software aplicativo por $350 millones.

El crédito mercantil se originé por la adquisicién del 71.9998% de la Transportadora
Colombiana de Gas S.A. ESP ~ Transcogas S.A. E.S.P. El criterio para su determinacion se
establecié con base en la diferencia entre el costo de adquisicion de las acciones y el valor
intrinseco de las mismas en el mes inmediatamente anterior a la fecha de compra. El crédito
mercantil se esta amortizando por el método de linea recta, en un plazo maximo de 20 afios, de
acuerdo con lo establecido en la normatividad vigente. Al 30 de septiembre de 2006, el valor
acumulado del crédito mercanti! es de $18.972 millones y la amortizacién acumulada por
$1.186 millones (Al 31 de diciembre de 2005 cra $18.972 millones y la amortizacién
acumulada por $475 millones).

v 1
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VALORIZACIONES
30 de septiembre 31 de diciembre
de 2006 de 2005
Inversiones L 3.000.039 § 2.995.112
Propiedades, planta y equipo 133.119 133.320
3 3.133.158 § 3.128.432

El avahio técnico de la Propiedad, Planta y Equipo fue elaborado al 30 de septiembre de 2004
por Promocion y Avalio de Proyectos S.A. — PRATCO, bajo la metodologia de costos de
reposicidn o valores de mercado. Como resultado de dicho avaliio, se ajustaron los saldos de
valorizaciones a $133.320 millones y la provision para propiedades, planta y equipo a $39.464
millones al 30 de septiembre de 2004, El saldo de 1a provisién al 30 de septiembre de 2006
asciende a $33.354 millones.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Proveedores nacionales $ 200 § 1.779
Acreedores varios (1) 11.354 4.285
Avances y anticipos de convenios (2) 1.719 -
Dividendos por pagar (3) 142 111.568
Depésitos recibidos de terceros (4) 10.065 11.660
Compaifiias vinculadas (Nota 11) 106 278
$ 24286 $ 129.570

(1) Al 30 de septiembre de 2006, incluye principalmente servicios por $8.442 millones y honorarios por
servicios profesionales por $1.127 millones.

{2y Al 30 de septiembre de 2006, corresponde al anticipo del convenio suscrito por la Empresa con la Unidad
Especial de Servicios Pblicos (UESP) para llevar a cabo obras de reubicacidn de lineas en el relleno
sanitario de Dofia Juana,

(3) Al 30 de septiembre de 2006 incluye el saldo de los dividendos por pagar a accionistas minoritarios. Al 31
de diciembre de 2005 corresponde 2 los dividendos pendientes de cancelar de acuerdo a la reunion del 27 de
octubre de 2005, donde la Asamblea General Ordinaria de Accionistas ordend distribuir dividendos por
$223.154 millones.

(4) Incluye os depositos de KFW por $7.852 millones y $2.026 millones de! convenio suscrito entre la EEB y la
Empresa de Acueducto y Alcantarillado de Bogotd §.A. E.S.P. (Ver Nota 12).y $187 millones de! convenio
suscrito con fa Gobernacion de Cundinamarca para levar a cabo el proyecto de electrificacidn rural.

- 18-
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11. TRANSACCIONES CON COMPANIAS VINCULADAS

30 de septiembre 31 de diciembre

de 2006 de 2005
Activo:
Cuentas por cobrar — (Nota 4)
Codensa S.A.E.S.P, § 48 362
Emgesa S.A. ES.P. 33 262
Red de Energia del Penti S.A. 9.118 8.161
Transcogas S.A.E.S.P. (1) 29.025 16.770
$ 38244 § 25.555
Pasivo:
Cuentas por pagar — (Nota 10)
Codensa S.A. E.S.P. $ 106 § 105
Emgesa S.A. E.S.P, - 173
$ 106 $ 278

(1) En el mes de agosto de 2006, 12 Empresa le otorgd un préstamo por $12.148 millones, a una tasa del DTF +
6% el cual se vence en agosto de 2007, En el mes de septiembre de 2003, 1a Empresa le otorgd un préstamo
por $16.701 millones, a una tasa del DTF + 6% el cual se vence en agosto de 2007.

El siguiente es el efecto en resuitados de las transacciones con empresas relacionadas
adicionales a los dividendos recibidos descritos en la Nota 7:

Del 1 de octubre

Del 1 de enero al al 31 de
30 de septiembre diciembre de
de 2006 2005
Ingresos
Emgesa S.A.ES.P. $ 291 § 2838
Codensa S.A. ES.P. 340 505
Red de Energia del Pertt S.A. 647 160
Transcogas S.A. E.S.P. {1) 1.784 497
& 3.202 % 1.450
Costos y gastos
Emgesa S.A. ES.P. 257 202
Codensa S.A. E.S.P. 2.228 513
Red de Energia del Perd S.A. 51 -
3 2.576 § 715

-16-
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(1) Incluye el valor de los intcreses de los préstamos por $1.610 millones, arrendamientos por $24 miltones y
honorarios por asesorias por $149 miliones.

PASIVOS ESTIMADOS Y PROVISIONES

El siguiente es el detalle de Jas provisiones contabilizadas por la Empresa al 30 de septiembre
de 2006 vy al 31 de diciembre de 2005.

30 de septiembre 31 de diciembre

de 2006 de 2005
Provisién para contingencias h) 39.863 § 40.943
Otras provisiones (1) 11.365 5.153
51.228 46.096
Menos:
Pasivos estimados y provisiones a largo plazo (39.863) (40.943)
$ 11365 § 5153

(1} Al 30 de septiembre de 2006, incluye principalmente provisiones adicionales corto plazo por $3.976
millones, provisién para impuesto de renta y complementarios por $3.521 millones y para ICA de §2.769
millones.

Las provisiones para contingencias corresponden a:

Administrativas 5 26490 § 26.843
Civiles 2.750 2.645
Laborales 4,769 3.601
Fiscales 5.854 5.854

5 39863 § 40,943

En el afio 2001, se presenté una accién de grupo en contra de la EEB, Emgesa y la CAR por los
supuestos perjuicios materiales y morales ocasionados por el dafio ambiental producido en el
embalse del Mufia. La pretension inicial de los demandantes es de US$1.500 millones
aproximadamente. Asi mismo, existe una accion popular por cuantia indeterminada contra
Codensa S.A. E.S.P., la EEB y la Alcaldia Mayor de Bogota a fin de que sc ordene recuperar
los activos del servicio de alumbrado piiblico junto con los respectivos perjuicios econdmicos.
La Gerencia de la Empresa y sus asesores legales consideran que estas demandas son
infundadas por lo que estiman que estas contingencias son remotas,

De otra parte, en la actualidad la Empresa esta Hevando a cabo el cumplimiento de una
sentencia emitida por el Tribunal Superior de Bogota producto de una accion popular que le
ordend a la EEB proceder a adoptar las medidas técnicas y juridicas necesarias para mitigar los
impactos ambientales que el Embalse de] Mufia genera sobre la poblacién de Sibaté. La
Empresa conformo una Mesa Técenica de Trabajo, coordinada por la Universidad de los Andes,
con la participacién de especialistas internacionales, con el objetivo de analizar la situacion del
Mufia y proponer acciones tendientes a mejorar su calidad ambiental. Como resultado, la
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Empresa se encuentra adelantando un plan de accidn que incluye obras civiles y acciones
tendientes al mejoramiento ambiental del Embalse y a disminuir el grado de polucién a indices
aceptables. Estas actividades estén siendo supervisadas por un comité de vigilancia que para tal
efecto instald el Juzgado Cuarto Civil del Circuito de Bogots, éste comité estd integrado por
representantes de la Empresa, el Ministerio de Medio Ambiente, el Municipio de Sibaté, la
Corporacién Autonoma Regional de Cundinarmarca, el Ministerio Publico, Ecofondo y un
delegado del Defensor del Pueblo en asuntos ambientales. El comité de vigilancia es el
encargado de verificar el cumplimiento de la sentencia proferida contra la Empresa y de
supervisar que el plan de accidn se lleve a cabo.

Por otra parte, el Tribunal Administrativo de Cundinamarca mediante sentencia de] 25 de
agosto de 2004, en desarrollo de un proceso de accion popular relacionado con el Rio Bogota y
el Embalse del Muiia, aprobo el Pacto de Cumplimiento presentado por la Empresa el cual
contiene las mismas obras y acciones que conforman el Plan de Accién que la Empresa esté
llevando a cabo en el municipio de Sibaté, en cumplimiento de la sentencia del Tribunal
Superior de Bogota, incluyendo adicionalmente, el mantenimiento de las obras por un dos afios
mas.

Durante el afio 2005, la Empresa suscribi6 convenios con Emgesa S.A. E.S.P. y la Empresa de
Acueducto y Alcantarillado de Bogota S.A. E.S.P., con el objeto de participar en las obras y
actividades tendientes a: a) retiro del buchdn en el Embalse del Mufia y terminacién del estudio
denominado “Definicién y Valoracion Técnica de Alternativas de Sectorizacidn, Operacion y
Mangjo y Modelacién Hidrodindmica y de Calidad del Agua del Embalse del Mufia”, b)
Definicién del modelo y seleccién de alternativas para seguir con las obras dentro del Embalse
y ¢) Definicidén de compromisos 2 asumir por las partes a la finalizacion del convenio, con el
objeto de implementar fases posteriores a la ejecucion. En consecuencia, se constituyd un
encargo fiduciario en la Fiduciaria de Occidente por $2.862 millones ($7.738 millones al 31 de
diciembre de 2005) (Ver Nota 4).

Al 30 de septiembre de 2006, el valor de las reclamaciones de la Empresa por litigios
administrativos, fiscales, civiles y laborales ascienden a $83.966 millones ($86.038 millones al
31 de diciembre de 2005), y otros por importes indeterminados. Con base en la evaluacién de
la probabilidad de éxito en la defensa de estos casos, la Empresa ha provisionado $39.863
millones, ($40.943 millones al 31 de diciernbre de 2005) para cubrir las pérdidas probables por
estas contingencias.

De las provisiones constituidas, la Empresa al 30 de septiembre de 2006 tiene registradas
provisiones para contingencias de caracter fiscal por valor de $5.854 millones, los cuales
corresponden a la provisién para el pago del impuesto de Industria y Comercio en el municipio
del Colegio por los afios anteriores a 1997,

La administracién de la Empresa estima que el resultado de los pleitos correspondientes a la
parte no provisionada serd favorable para los intereses de la Empresa y no causaran pasivos de
importancia que deban ser contabilizados o que, si resultaren, éstos no afectaran de manera
significativa la posicion financiera de {a Empresa.
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DEUDA A LARGO PLAZO
Tasa 30 de septiembre 31 de diciembre
de interés de 2006 de 2005

Kreditansantal Fur Wiederaufbau 5.5% h 12.930 $ 12.118
Credit Suisse Sin interés 7.941 8.383
Banco Davivienda DTF + 1,4% 20.163 20.715
BBVA DTF + 1,4% 38.108 38.958
BBVA DTF+ 1,6% - 7.001
Subtotal 79.142 87.175
Menos — Porcion cormiente . {41.591) {11.687)

$ 37.551 § 75.488

La denda en moneda extranjera al 30 de septiembre de 2006 era $4.199.096 Euros y $4.146.782
Francos Sunizos ($4.499.031 Euros y $4.837.913 Francos Suizos al 31 de diciembre de 2003,
respectivamente).

Los instalamentos de deuda pagaderos en los proximos afios son como siguen:

Ao Valor

2006 b 1.086
2007 40,505
2008 24.057
2009 3.146
2010 3.146
2011 y siguientes 7.202

$§ 7942

PENSIONES DE JUBILACION Y BENEFICIOS COMPLEMENTARIOS

Calculo actuarial pensiones de jubilacién 3 234.109 5 231.514
Menos - Porcidn corriente (30.283) (30.854)

Pensiones de jubilacion a largo plazo 3 __203.824 § 200.660

El gasto registrado en el estado de resultados por concepto de pensiones de jubilacion se
compone asi:

Pagos de pensiones (empleados jubilados) $ 21.500 § 8.579

e
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El valor de la obligacién por concepto de pensiones al final de cada periodo se determina con
base en céleulos actuariales. Dichos célculos fueron elaborados por un actuario independiente
de acuerdo al Decreto 2783 de 2001, la Ley 797 de enero de 2003, la Ley 860 de diciembre de
2003, la sentencia C754 del 10 de agosto de 2004 de la Corte Constitucional y el Acto
Legislativo 01 de 2005, teniendo en cuenta una tasa DANE del 5,34 % al 30 de septiembre de
2006 (6,078% al 31 de diciembre de 2005). El nimero de personas cobijadas en el calculo
actuarial es 1,983 al 30 de septiembre de 2006 v 1.991 al 31 de diciembre de 2005.

En acta 1291 del 20 de agosto de 1998, 1a Junta Directiva de la Empresa autorizé la
constitucién contable del Fondo de Pensiones mediante la reclasificacién de inversiones
temporales de la Empresa a una cuenta por cobrar denominada Administracién de Pensiones,
con ]a finalidad de mantener en todo momento los fondos disponibles para el pago de las
pensiones de los jubilados a cargo de la Empresa y sus trabajadores activos, Este fondo es de
uso restringido y exclusivo para el pago de las pensiones y equivale al 100% del pasivo
pensional determinado cada afio mediante el correspondiente célculo actuarial,

En acta 1325 del 2 de noviembre de 2000, la Junta Directiva ordené la segregacion operativa
del Fondo de Pensiones de la Empresa. En julio de 2002, la EEB suscribié un contrato con
Fiducolombia y Consorcio Pensiones Energia (conformado por Fiduciaria Previsora y
Fiduciaria Bogota) cuyo objeto es la constitucién de un patrimonio auténomo para administrar
los recursos financieros destinados a respaldar las obligaciones pensionales y el pago de las
mismas, asi como [a administracién del personal pensionado. Para tal efecto, Fiducolombia
participa con Ia administracion del 60% de los pensionados y el consorcio “Pensiones Energia”,
con la administracién del 40% yestante. De acuerdo con los mencionados contratos, el
patrimonio auténomo ascenderd al monto del capital necesario para atender las obligaciones
pensionales a cargo de la Empresa y a favor del personal pensionado actual y futuro y debe
corresponder al monto de las obligaciones pensionales, en la proporcién adjudicada a cada
Fiduciaria. El patrimonio auténomo tendrd ajustes o nuevos aportes en la medida en que se
requiera. La vigencia del contrato es por un periodo de cinco (5) afios.

Al 30 de septiembre de 2006, el Fondo de Pensiones asciende a $215.145 ($218.401 al 31 de
diciembre de 2005) los cuales se encuentran reflejados dentro de las cuentas por cobrar a largo
plazo (Ver Nota 4). De acuerdo con los contratos suscritos con las Fiduciarias que manejan
dichos patrimonios, la diferencia entre el valor del pasivo pensional y el valor del patrimonio
antdénomo al 31 de diciembre, sera reintegrado o trasladado entre la Empresa y las Fiduciarias,
dependiendo de la naturaleza de las diferencias, en abril y mayo de cada afio, respectivamente.
En mayo de 2006, la Empresa transfirié $13.112 millones para ajustar ¢l valor de los
patrimonios auténomos al valor del cdlculo actuarial al 31 de diciembre de 2005.

En adicidn al pasivo por pensiones de jubilacién, la Empresa registra el pasivo por beneficios
médicos y otras prestaciones adicionales a que tienen derecho los pensionados, de acuerdo con
caleulos actuariales preparados por un actuario independiente. Por lo tanto, se esta
aprovisionando el pasivo que, a valor presente, cubte la obligacion estimada por beneficios
proyectados de los pensionados a la fecha de cierre del ejercicio. Al 30 de septiembre de 2006,
el caleulo acruarial por este concepto ascendid a $61.219 millones y $59.710 millones al 31 de
diciembre de 2005.
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15. IMPUESTOS

Impuesto sobre la renta — La Empresa esté sujeta al impuesto de renta a una tarifa aplicable del

35% sobre la renta liquida. Adicionalmente, de conformidad con Ia Ley 788 de 2002, la
Empresa se encuentra sometida a una sobretasa al impuesto de renta equivalente al 10% del
impuesto a cargo, con lo cual la tasa acumulada de impuesto corresponde al 38,5%.

De conformidad con el Articulo 191 del Estatuto Tributario, las Empresas de Servicios Piiblicos

Domiciliarios no se encuentran sujetas a renta presuntiva.

Los afios gravables 2004 y 2005 estan abiertos para revision de las autoridades tributarias.

A continuacién se presentan las partidas conciliatorias entre la utilidad comercial y la renta

liquida gravable asf:

Utilidad antes de impuestos
Menos:
Ingresos no constitutivos de renta
Otros gastos deducibles
Ingresos no fiscales

Mis:
Ingresos fiscales
Gastos y costos no deducibles
Renta liquida

Mas (Menos) - Rentas exentas

Renta liquida gravable

Del 1 de octubre

Del 1 de enero al al 31 de
30 de septiembre diciembre de
de 2008 2005
$ 295592 § 9.694
(288.491) (913)
(17.953) (4.350)
(7.033) (5.898)
1.921 156
25.109 7.187
9.145 5.876
- 1.134
$ 9.145 § 7.010

A continuacion se presentan las partidas conciliatorias entre el patrimonio contable v el fiscal:

Patrimonio contable

Reajustes fiscales

Activos y provisiones

Pasivos estimados y provisiones
Valorizaciones

Patrimonio fiscal

-24-

30 de septiemhre

31 de diciembre

de 2006 de 2005
$ 5.160.103 § 5.063.601
754.130 650.125
122.885 116.886
107.294 105.060
(3.133.158) {3.128.432)
p 3.011.254 § 2.807.240
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El saldo neto de la cuenta correccién monetaria fiscal, es el signiente:
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Del 1 de octubre

Del 1 de enero al al 31 de
30 de septiembre  diciembre de
de 2006 2005

Inversiones $ 90.714 $ 17.900
Inventarios 327 67
Propiedad, planta y equipo 9.975 1.941
Patrimonio - (117.431) (24.926)
Otros 2.835 555
Correccion monetaria fiscal $ (13.580) $ (4.463)

Impuesto para preservar la seguridad democrdtica - Mediante el decreto 1838 del 10 de
agosto de 2002 el gobierno nacional creé el impuesto para preservar la seguridad democratica,
el cual se causd por una sola vez sobre el patrimonio liguido que poseian los declarantes del
impuesto de renta y complementarios al 31 de agosto de 2002, a una tarifa del 1,2%. Este
impuesto no sera deducible o descontable del impuesto sobre la renta. La Empresa al 31 de
agosto de 2002, de acuerdo con las disposiciones de la Superintendencia de Servicios Pablicos
Domiciliarios, causd y registrod dicho impuesto por $9.603 millones como cargo diferido el cual
estd siendo amortizado hasta diciembre de 2007, Al 30 de septiembre de 2006, el saldo por este
concepto pendiente de amortizar es de $2.251 millones y la diferencia por $7.352 millones se
encuentra registrada en resultados.

Impuesto al patrimonio - Mediante la Ley 863 del 29 de diciembre de 2003 el gobierno
nacional cred el impuesto al patrimonio para los afios gravables 2004, 2005 y 2006. La base
imponible del Impuesto al Patrimonio esta constituida por el valor del patrimonio liquido del
contribuyente poseido el 1 de enero de cada afio gravable aplicando una tarifa del 0.3%. La
Empresa al 30 de septiembre de 2006 tiene registrado en sus resultados un gasto por impuesto
al patrimonio por el afio gravable 2006 por $2.489 millones y a la fecha éste impuesto ya fue
cancelado.

Impuesto de industria y comercio - La Empresa declara y paga el Impuesto de Industria y
Comercio sobre sus ingresos a las tarifas del 1,104%, 0.966%, 0.414% en Bogota, 0.6% en
Mosquera, 0,8% ¢n Cartagena y Cucuta, 0,4% en La Mesa y 1% en El Colegio, Funza, Soacha
y Ubala.

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capitaf - El capital autorizado es de 306.041.892 acciones de valor nominal de $7.744,038
cada una ($10.000 al 31 de diciembre de 2005), de las cuales 85.871.565 acciones estaban
suscritas y pagadas al 30 de septiembre de 2006 y 31 de diciembre de 2005, dichas acciones se
encuentran distribuidas asi:
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Némero
de acciones %

Distrito Capital 70.023.922 81,544947
ECOPETROL 6.310.980 7,349325
Endesa Internacional S.A. 4.044.658 4,710125
Central Hidroeléctrica de Betania S.A. (Usufructo
Proyectos de Energia S.A.) 3.271.505 3,809766
Enersis S.A. 1.213.741 1,413438
Chilectra S.A. 910.306 1,060078
Trabajadores y extrabajadores de la EEB . 48.425 0,056392
Empresa de Telecomunicaciones de Bogota S.A. E.S.P. 39.303 0,045769
Empresa de Acueducto y Alcantarillado de Bogota E.S.P. 7.861 0,009154
Financiera Energética Nacional 393 0,000458
Asociacion de Ingenieros de la EEB 393 0,000458
Sociedad de pensionados de 1a EEB 39 0,000045
Fondo de empleados energia 39 0.000045

85871.565 ____ 100,00

La Asamblea Geperal Ordinaria de Accionistas de la Empresa de Energia de Bogota S.A.
E.S.P., celebrada el 27 de octubre de 2005, aprobé efectuar una readquisicién de acciones por
$282.533 millones con cargo a las utilidades netas correspondientes al periodo entre el 1 de
enero y 30 de septiembre de 2005, para lo cual se constituy6 una reserva cuyo objeto fue
adelantar el proceso de readquisicién de acciones de la Empresa, hasta por dicho monto y en las
condiciones que establecié Ja Junta Directiva. En noviembre de 2005, culminé el proceso de
readquisicién, mediante el cual la Empresa adquiri6 6.720.843 acciones a $42.000 cada una
para un valor tota] de readquisicién de $282.275 millones.

Adicionalmente, en dicha Asamblea se ordend repartir dividendos por $223.164 millones contra
la utilidad de septiembre de 2005. Adicionalmente, se aprobé adelantar los trdmites para
efectuar la reduccion de capital por $193.723 millones con devolucién de aportes a favor de los
accionistas. Una vez obtenidas las autorizaciones del Ministerio de la Proteccion Social y
Superintendencia de Sociedades la Empresa efectud dicha reduccion en el mes de septiembre de
2006.

Revalorizacion del patrimonio - La revalorizacidn de patrimonio no puede distribuirse como
utilidades pero pucde capitalizarse.

Reserva legal - De acuerdo con la ley colombiana, la Empresa debe transferir como minimo el
10% de las utilidades del afio a una reserva legal, hasta que ésta sea igual al 50% del capital
suscrito. Esta reserva no esta disponible para ser distribuida, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas.

Reserva para rehabilitacién, extension y reposicién de sistemas - Paca efectos de que las
utilidades del ejercicio 1997 disfruten de la exencion del impuesto sobre la renta del articulo
211 del Estatuto Tributario, éstas fueron apropiadas como reserva para la rehabilitacién,
extension y reposicion de los sistemas para la prestacion del servicio publico domiciliario.
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INGRESOS OPERACIONALES

Los ingresos operacionales por $49.608 millones al 30 de septiembre de 2006 ($15.858 al 31 de
diciembre de 2005), corresponden principalmente los servicios facturados por XM Compafiia
Expertos en Mercados S.A. E.S.P., como administrador y liquidador de cuentas del Sistema de
Transmision Nacional, por el uso de lineas y redes de la Empresa para transmisién de energia
en Colombia.

INGRESOS VARIOS
. _ Del 1 de octubre
Del 1 de enero al al 31 de
30 de septiembre  diciembre de
de 2008 2005
Recuperacién de provisiones (1) Y 821 § 6.101
Otras recuperaciones (2) 6.074 2.385
Arrendamientos 1.972 453
Servicios 555 189
Alumbrado navidefio - 1.114
Honorarios vinculados 149 -
Ajustes de ejercicios antertores (3) 2.574 -
Otros - ' 13
$ 12,145 8 10.255

(1) Al 30 de septiembre de 2006, incluye recuperaciones de provisiones de cartera por $331 millones, provisiones
de propiedad, planta y equipe por $232 millones y recuperaciones de provisiones de contingencias y
responsabilidades por $258 millones. Al 31 de diciembre de 2005 incluye $5.019 millones correspondiente a
1 recuperacidn del valor de! céleulo actuarial y $1.082 millones correspondiente a la recuperacién de
contingencias por procesos juridicos.

(2) Al 30 de septiembre de 2006, incluye principalmente recuperaciones de cuotas partes pensionales por $1.961
millones ($748 millones al 31 de diciembre de 2005) y recuperaciones de compartibilidad pensional por
$3.493 millones ($1.549 millones al 31 de diciembre de 2005).

(3) Al 30 de septiembre de 2006 corresponde a la recuperacion de provisidn por el impuesto de renta del afio
gravable 2005, :

GASTOS DE ADMINISTRACION

Servicios personales 3 5.693 § 1.653
Contribuciones imputadas 893 317
Contribuciones efectivas 3.526 1.152
Aportes sobre nomina 179 60
Pensiones de jubilacion 21.500 8.579
11
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Del 1 de octubre

Del 1 de enero al al 31 de
30 de septiembre  diciembre de
de 2006 2005
Amortizacién céleulo actuarial y beneficios
complementarios 4384 1.800
Servicios médicos 2.457 921
Honorarios 3.382 1.973
Estudios y proyectos - 186
Servicios publicos 188 84
Publicidad y propaganda 756 188
Impuestos (1) 9.321 788
Vigilancia y seguridad 440 204
Comunicacidn y transporte 399 254
Mantenimiento, materiales y suministros 2.565 1.775
Seguros 605 209
Otros gastos generales 3.262 2.150
Depreciaciones 520 179
Amortizaciones 927 249
Provision para proteccion de inversiones 4.927 -
Provision para deudores 2972 1.108
Provision para inventarios 50 -
Provision para contingencias 1.049 -
(Menos) Gastos asignados al negocio de transmision (2.446) (1.048)
$ 67.549 § 22,781

(1) Al 30 de septiembre de 2006 incluye $4.067 millones del impuesio de industria y comercio, $1.021 miliones
de impuesto predial, $1.350 millones del impuesto a la seguridad democrética y $2.489 millones del impuesto
al patrimonio. Al 31 de diciembre de 2005, incluye $203 millones correspondiente a impuesto de industria y
comercio y $450 millones de! impuesto a la seguridad democratica,

En cumplimiento de lo ordenado por la Superintendencia de Servicios Pablicos Domiciliarios y
por la Comision de Regulacién de Energia y Gas (CREG), Ia Empresa implant6 el sistema de
costos basado en actividades de que trata la Ley 142 de 1993. Los criterios y factores de

- distribucién fueron discutidos y aprobados en Comité de Gerencia con base en un estudio

preparado por la Gerencia Financiera.

Los gastos de administracion arriba mencionados fueron redistribuidos a los siguientes centros
de costos:
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Asociados al negocio regulado de transmision
Transporte de Energia

Actividades administrativas y financieras no

asociadas al negocio de transmision

Impuestos
Depreciaciones, amortizaciones y provisiones

CUENTAS DE ORDEN

Derechos contingentes bienes entregados en
garantia (1)

Fiscales

Orras cuentas deudoras

Responsabilidades contingentes:
Civiles
Laborales
Administrativas
Obligaciones fiscales

Acreedoras de control
Contratos de servicios
Ordenes de compra
Aportes de capital
Capital proveniente de Revalorizacion de
Patrimonio

Del 1 de octubre

Del 1 de enero al al 31 de
30 de septiembre  diciembre de
de 2006 2005
$ 2446 § 1.048
45.337 19.409
47,783 20.457
9.321 788
10.445 1.536
b 67.549 § 22.781
30 de septiembre 31 de diciembre
de 2006 de 2005
3 165.100 § 160.142
507.746 675.996
(238) (238)
1.072.608 835.900
1.833 1.763
5.166 6.143
23.125 23.210
13979 13.979
44.103 45.095
26.037 22.609
94.533 32.461
205.491 399.214
459.501 459.501
785.562 913.785
$ 1902273 § 1.794.780

(1) Al 30 de sepiiembre de 2006 y al 31 de diciembre 2005, las cuentas de orden Derechos Contingentes incluyen
¢l valor de la prenda sobre las acciones que tiene 1a Empresa en Red de Energia del Peri S.A. como garantia
de obligaciones que tiene dicha compaiia con entidades financieras.
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