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GEB es una empresa con un portafolio en el sector energético, activa en la cadena de valor de energía (Gx, Tx y Dx) y del gas (Tx 
y Dx), con operaciones en Colombia, Perú, Brasil y Guatemala.

LÍNEAS DE NEGOCIO

ENERGÍA

Generación

Transmisión

Distribución

GAS

Transporte

Distribución EBITDA UDM / 
Intereses Netos

DEUDA NETA / 
EBITDA UDM

3.8 X 4.5 X

ROE UDM ROA UDM

5.3%

Bogotá 
Distrito 
Capital

66%

Corficolombiana
5%

AFPs 21%

Otros minoritarios
8%

MEJORAMOS VIDAS CON ENERGÍA SOSTENIBLE Y COMPETITIVA 

Dic-2024

INGRESOS EBITDA AJUST.2

4,957 MW

19,419 KM

4.6 M usuarios

COP 8.0 billones 

4,327 KM

5.8 M usuarios

COP 5.1 billones 
USD 1.8 mM

0.2%

12M24 (A/A%)

AAA / BBB- 
Baa2

Calificación 
Nal. / Intl. 

COP 238 

9.8%1

Dividendo 
propuesto 2025

USD 1.2 mM

(2.0%)

UTILIDAD NETA

COP 2.6 billones 
USD 0.6 mM

(4.8%)

CAP. BURSATIL
COP 22 billones 

USD 4.9 mM

COP 2,440

ACTIVOS

COP 46.2 billones 
USD 10.5 mM

6.3%

PATRIMONIO

COP 19.9 billones 
USD 4.5 mM

1.8%

14.7%
1. Calculado en base al precio de cierre de la acción a finales de 2024;  2. Incluye los dividendos decretados de las compañías asociadas y negocios conjuntos. 3. Utilidad Neta 

de Controladas COP 2.5 billones (USD 0.6 mM); 4. Administradoras de Fondos de Pensiones y Cesantías de Colombia.

COMPOSICIÓN ACCIONARIA

4

PRECIO ACCIÓN



Generación

ENERGÍA ELÉCTRICA

Colombia

4,205 MW
Capacidad Instalada

Transmisión

Distribución

Transporte

4,033 KM
Gasoductos

1

Distribución

Colombia

47 MW
Capacidad Instalada

2,501 KM
Longitud de redes

11,017 KM
Longitud de redes

5,253 KM
Longitud de redes

710 KM
Longitud de redes

PORTAFOLIO OPERATIVO

3,956,197
Usuarios

410,080
Usuarios

280,755
Usuarios

3,293 KM
Gasoductos

3,685,551
Usuarios

1,966,247
Usuarios

103,927
Usuarios

Compañías con participación no-controlante del GEB

GAS NATURAL



HISTORIAL DE CRECIMIENTO RENTABLE

Fusión de los 

activos de Emgesa, 

Codensa y EGP / 

Nuevo AMI2

Colombia

5 empresas adquiridas por un total de USD 1.2 mM 
desde 2018 

Quantum

Transnova

Colectora
235 consultas

previas con 

comunidades

(475 Km)

2007 2008
2010

2015

2019

2020

2022

2023

2024

2006 2009

2018

2002

2014
2011

2016

CAPEX total desde 2018 de USD 3.4 mM 

Diversificación Crecimiento y Consolidación

Asignación 

PET-001-2009

Crecimiento enfocado en transmisión

Colectora
Licencia obtenida

Energy

Gas

Notas: (1) Unidad de Planificación Minero Energética; (2) Acuerdo Marco de Inversión; (3) TGI: 2007 fusión con Ecogas, 2010 fusión con Trasncogas; y 2016 fusión con IELAH.

Recompra 31% 

USD 880M

ORGÁNICO
(USD 2.2 mM)

INORGÁNICO

Energía

Gas



Indicador Línea base 2019 Actual (2024) Objetivo 2030

EBITDA1 BCOP 5.3 8.1 9.0 – 10.0

ROIC 10.8% 9.5% 12.0 – 13.0%

Redes operativas2 
(km)

4,500 km
∼10,700 km ISA Perú

8,440 km
11,017

8,170 – 8,270 km
(∼11,400 km ISA Perú)

Cuota de mercado 20% 20.7% 21%

Red de gasoductos3 
(km)

4,000 4,033 4,100

Capacidad transporte 
MPCD

760 859 1,200

Capacidad instalada 
Generación4 (GW)

3.5 4.91
(∼1.05 en NCRE)

6.7 – 7.1
(∼1.6 en NCRE)

Hogares Perú5 (M) 1.2 2.25 2.8

Hogares Colombia6 
(M)

3.6 3.91 3.9

AVANCES ESTRATEGIA CORPORATIVA
Definición de metas asociadas a ejes estratégicos del Grupo

1. 100% del EBITDA de Compañías controladas, TGI al 70% y las no controladas ponderado por su participación.
2. No se incluye ISA REP e ISA CTM
3. Únicamente TGI
4. 2024: incluye La Loma y Fundación en Colombia, y Banco Solar y Madre Vieja en Panamá en fase final de prueba. 2030: Proyectado basado en ejecución 100% en Colombia y Centroamérica.
5. Cálidda + Electrodunas + Contugas
6. 2019: Codensa. 2023: Enel Colombia



Rendimientos robustos : Excelencia 
Comparativa en el Mercado01

Diversificación Geográfica: Liderazgo en 
la Transición Energética en América Latina

Mercado Atractivo y Posición de 
Liderazgo: Operaciones en segmentos

Crecimiento rentable: 
Historial de éxito

02

03

04TESIS DE 
INVERSIÓN

RENTA VARIABLE



RENDIMIENTOS 
ROBUSTOS

Presentamos una rentabilidad de dividendo líder en el mercado, demostrando una gestión eficiente y un 
compromiso sólido con nuestros accionistas.

9.8%

70%

Rentabilidad del dividendo 2024

Promedio de pago en los últimos 5 años y 
rentabilidad promedio del dividendo de 10%

1.

Entre 2020 y 2024 el 
Flujo de Caja Libre 
creció 84% desde USD 
263 M a USD 483 M

Apalancamiento estable 
(promedio 3.4x) y 
rentabilidad1 10% en los 
últimos 5 años

ROIC Dividendos generados

78% de distribución de 
dividendos recibidos de 
activos clave2

10.0% 12.2% 9.5% 10.4% 9.5%

1.29 

2.51 

1.76 
2.00 

2.30 

1. ROIC promedio 5-años 2. Filiales y empresas no controladas como: Enel, TGI, Cálidda, Promigas y Vanti. 3. Incluye los dividendos decretados de las compañías asociadas y negocios conjuntos 
(a Dic 2024 ~USD 350 M)

COP B

2

5.1 
5.6 

6.9 

8.0 8.0 

3.6 

4.5 
4.9 5.2 5.1 

2.6 2.7 3.0 2.8 2.6 

2020 2021 2022 2023 2024

Ingresos operacionales EBITDA Ajustado Utilidad Neta



INGRESOS Y FLUJO DE CAJA ESTABLE

Notas: (1) Aunque los ingresos de Enel Colombia no están regulados, el cargo por confiabilidad es un cargo fijo en USD para apoyar las inversiones en capacidad instalada

Ingresos
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Colombia

1

REP & CTM

Colombia

E N E R G Í A  E L É C T R I C A

Ingresos
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75%  

 

G A S  N A T U R A L

~90% de ingresos 
provienen de negocios 
con tarifas reguladas

~34% del negocio no 
está expuesto a 

demanda

~30% del EBITDA 
ajustado está 

denominado en USD

El 44% del EBITDA 
ajustado corresponde a 

las actividades de 
Energía y el 56% a las de 

Gas 

Crecimiento y generación de efectivo comprobada

Nuestro negocio se beneficia de:

FCO
USD M

359
Posición de caja

Dic. 2024

896.1 1,023.7 1,033.9

588.7

2021 2022 2023 2024

USD M



DIVERSIFICACIÓN GEOGRÁFICA

Somos un actor clave en la transición energética de 
América Latina, con un portafolio único de activos 
integrados de electricidad y gas que operan en 
Colombia, Perú, Guatemala y en Brasil. 

Nuestro enfoque estratégico asegura un crecimiento 
sostenible y diversificado.

Brasil  Guatemala  

GUATEMALA

Generación 
energía

Transmisión 
energía

Distribución 
energía

Transporte 
gas

Distribución 
gas

Colombia

Colombia

PERÚ

Generación 
energía

Transmisión 
energía

Distribución 
energía

Distribución 
gas

100%

COLOMBIA Transmisión 
energía

BRASIL

Transmisión 
energía

G rupoEnergíaBogotá

Gebbras 100%
Perú         Colombia   

~30%
en USD

EBITDA UDM 
Dic. 2024

EBITDA Ajustado por segmento

1. Refleja 12 meses de cambio de la metodología de remuneración del transporte de gas de USD a COP en TGI. 

EBITDA AJUSTADO UDM COP 5.1 Bn (USD 1.2 mM)

64%

25%

9%
2%

EBITDA
2026

65%

28%

3%
4%

9%

18%

15%
55%

3%

17%

18%

65%



DIVERSIFICACIÓN EN SEGMENTOS 
Nuestro EBITDA ajustado está conformado en 56% por segmentos de la cadena de valor del Gas Natural y en 
cerca de cerca del 23% del segmento de Transmisión de Energía.

Transmisión de Energía +36%

Transporte de Gas +1%

Distribución de Gas +1%

Δ a/a

Generación de Energía -57%

Distribución de Energía -8%

EBITDA Ajustado por segmento 
Diciembre 2024

1. El EBITDA Ajustado UDM a diciembre de 2024 se compone del EBITDA de las empresas controladas y de los dividendos recibidos de empresas no controladas. El EBITDA de Enlaza 
incluye el EBITDA de la rama de Negocios de Transmisión en Colombia

Colombia

~78% del 

EBITDA Aj. es 

generado por 4
empresas

Otros
Se proyecta una 

participación del 27% del 
EBITDA Aj. del segmento de 

Transmisión al 2030 

USD 1.2 mM

12%

34%

17%

15%

22%

EBITDA AJUSTADO1 UDM

Dic. 2024

Generación Energía
6%

Transmisión 
Energía

23%

Distribución 
Energía

15%

Transporte Gas
35%

Distribución Gas
21%



DISCIPLINA DE CAPITAL

Energía

Gas

Inversiones estratégicas para expandir y consolidar nuestra presencia en los mercados en los que operamos

Inversiones totales de USD 2.8 mM. 
USD 1.8 mM orgánicos, USD 0.9 mM 
inorgánicos en 5 adquisiciones con una 
sólida disciplina de capital

Proyección de CAPEX orgánico liderado por 
Transmisión Colombia ((~USD 650 mM) y Cálidda 
(USD 188 M), con un importante potencial inorgánico 
enfocado en Transmisión en Brasil.

USD M

572 

336 

1,009 

455 471 503 

393 

139 143 149 

2020 2021 2022 2023 2024 2025 F 2026 F 2027 F 2028 F 2029 F

2,843 1,327

Capacidad de adquisición estimada
que respalda la calificación

(USD 2.0 – 2.4 B)



PLAN DE INVERSIÓN - METAS 2025
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Crecimiento enfocado y rentable

~USD 500M

Transmisión Energía
Orgánico: Transmisión Colombia
 Proyectos:

• Colectora (CC+CL)

• Sogamoso N.

• Chivor II N.

• Refuerzo Suroccidental

CAPEX anual proyectado 

Distribución Gas Natural Cálidda: Plan de inversión

Transporte Gas Natural  TGI   Proyectos: IPATs, O&M

METAS 2025

PALANCAS

ESTRATÉGICAS

Monitoreo oportunidades 

de crecimiento inorgánico

Enfoque costo-eficiente 

en el uso de recursos

Uso de tecnología avanzada para lograr 

eficiencia e innovación en procesos

UTILIDAD NETA COP 2.6 - 2.7 Bn

EBITDA AJUSTADO COP 5.4 – 5.5 Bn

ROA 9.5 – 10.5%

ROE 13.0 – 14.2%

DEUDA NETA / 

EBITDA
3.7 – 3.85x

99 

68 

312 

24 

503 

2025P

Gestión 

regulatoria



Fija 35%

IBR 19%

SOFR 38%

IPC 8%

4,684

300

447

1,134

811

211

482

28

426

25 26 27 28 29 30 31 32

SÓLIDA ESTRUCTURA DE CAPITAL

(1)  Valores de deuda nominales. (2)  EBITDA ajustado últimos doce meses, incluye los dividendos decretados de las compañías asociadas y negocios conjuntos. (3) Vencimientos de 2033 en adelante: USD 865 M. (4)  Créditos Cálidda: Crédito Sindicado por USD 350 M, 

Crédito CAF por USD 60 M y Créditos BID por USD 20 M.  (5)  Valor del bono 2028 TGI refleja el valor de COP equivalente. (6) Crédito suscrito por GEB con Banco Davivienda.

Deuda por moneda

Créditos

Cálidda4 

Sindicado 

GEB 

Sindicado 

Contugas 
Club Deal 

TGI

Bono Intl.

TGI5

Deuda bruta e indicadores1

USD M

USD M

14

Bono Intl.

GEB

Crédito

GEB6

USD M

67%

320 430

509 

197

519

400 
300 

Gestión proactiva de la deuda3

*COP incluye cobertura del bono internacional de TGI. USD incluye cobertura de bonos locales de Cálidda. 

359
Posición de caja

3.8x
Deuda Neta / 

EBITDA UDM2

4.5x
EBITDA UDM2 / 

Gastos Financieros

49% GEB

51% Subsidiaries

Debt Cost

COP USD

11.9% 6.0%

Cifras a Dic. 2024

G
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 (
b
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s
)
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310

285

260

235

210
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40
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0
Mar24      Apr24      May24      Jun24     Jul24        Aug24      Sep24     Oct24        Nov24     Dec24      Jan25   Feb25 Mar25

134 bps en Colombia

GEB

COL.

Source: SNTNDR

Desempeño bonos GEB Vs. República de Colombia



4.

POLÍTICAS Y PRÁCTICAS ROBUSTAS EN GOBIERNO CORPORATIVO

Independencia

5/9
30% Club
30%

Diversidad Mayorías calificadas

67%

(1) Actualmente, la Junta Directiva tiene 7 miembros independientes.
(2) Accionista controlante Distrito de Bogotá con una participación del 65,68%, las decisiones por mayoría especial necesitan al menos 6/9 votos..

ASG: PRÁCTICAS CONSOLIDADAS

CAMBIO CLIMÁTICO Y
TRANSICIÓN ENERGÉTICA

•Evaluación de viabilidad para la 
integración del precio al carbono 
(2025).

•Reducción del 51% de las emisiones 
(alcance 1 y 2) de las empresas en 
Colombia y del 30% de las empresas 
en Perú para el año 2030.

•El 100% de la infraestructura de TGI 
y Enlaza contará con planes de 
adaptación para el año 2030.

PROSPERIDAD
COMPARTIDA

▪Medición del impacto social de 
2024.

▪Bono de Impacto Social para 
empleo en transición energética en 
Bogotá, con una inversión de más 
de USD 1 millón y 1.500 
beneficiarios (2025–2027).

▪Segunda fase de EnlazaNet (2025).

▪Más de USD 8 mil millones y 
20.000 beneficiarios en Legado por 
los Territorios para 2030

RENDIMIENTO 
MEDIOAMBIENTAL

▪Implementación piloto del TNFD 
en las subsidiarias bajo la 
metodología LEAP (2025).

▪Certificación 14001 para todas 
las subsidiarias antes de 2026.

▪El 100% de las compensaciones 
ambientales implementadas y 
generando impactos sociales 
positivos para 2030.

DERECHOS HUMANOS, 
DIVERSIDAD, IGUALDAD E 

INCLUSIÓN

▪Actualizar la debida diligencia en 
derechos humanos a nivel Grupo para 
2025.

▪Cerrar ≥ 60% de las brechas en 
derechos humanos de alto impacto 
identificadas a nivel Grupo para 2025 y 
≥ 80% para 2027.

▪Lineamientos para la remediación de 
violaciones a los derechos humanos.

ESTRATEGIA DE SOSTENIBILIDAD COMO PILAR TRANSVERSAL

Requisito mínimo de independencia del 
Consejo de Administración1

Sin Overboarding Estabilidad y 
transición escalonada

Criterios de 
independencia

Mayoría especial para decisiones 
estratégicas2

Límite de 4 JD 
adicionales en los que 
pueden participar los 
miembros

Se propende por 
mantener 5 miembros 
en cada elección

Por encima de 
las normas del 
mercado

• Al menos 3 miembros mujeres 
y al menos 1 debe ser 
presidenta o vicepresidenta

• Miembros de JD con diversos 
antecedentes sectoriales y 
complementarios



Comunidades- La Loma Eufrosina
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Aviso Legal

La información proporcionada en este documento tiene únicamente fines informativos e ilustrativos y no es, ni pretende ser, una fuente de asesoría jurídica, financiera o de inversión sobre ningún tema. Esta presentación 

no pretende abordar ningún objetivo de inversión específico, situación financiera o necesidades particulares de ningún inversionista. No debe ser considerada por los destinatarios como un reemplazo del ejercicio de su 

propio juicio. Esta información no constituye una oferta de ningún tipo y está sujeta a cambios sin previo aviso.  El GEB no tiene la obligación de actualizar o mantener al día la información aquí contenida.

El GEB no acepta cualquier responsabilidad por las acciones que el inversionista tome o no con base a la información aquí proporcionada ni por las pérdidas que puedan resultar de la ejecución de las propuestas o 

recomendaciones aquí presentadas. El GEB no se hace responsable de los contenidos que puedan provenir de terceros. El GEB puede haber proporcionado, o podría proporcionar en el futuro, información que no sea 

coherente con la información aquí presentada. El GEB manifiesta que una parte de la información que ha sido obtenida para la elaboración de este documento proviene de fuentes externas al GEB y que, a pesar de que 

considera que dicha información es confiable y que fue obtenida a través de conductos regulares, el GEB no ha revisado en detalle o auditado la totalidad de dicha información, y por lo tanto no puede asegurar su 

completa autenticidad o veracidad. No se ofrece ninguna representación o garantía, expresa o implícita, en relación con la exactitud, integridad o fiabilidad de la información aquí contenida.

Esta presentación puede contener declaraciones a futuro, en el régimen de la Sección 27A de la Ley de Valores de Estados Unidos de 1933, en su versión modificada (la "Ley de Valores") y la Sección 21E de la Ley 

de Intercambio de Valores de Estados Unidos de 1934.  Dichas declaraciones se basan en las expectativas, proyecciones y suposiciones actuales sobre futuros acontecimientos y tendencias que pueden afectar al GEB y no 

son garantía de resultados futuros.

Las acciones no han sido ni serán registradas de acuerdo con la Ley de Valores, ni con cualquier otra ley de valores de los Estados Unidos.  Por consiguiente, si las acciones se ofrecen y venden en Estados Unidos, 

debe entenderse que sólo se dirigen a compradores institucionales cualificados, tal y como se definen en la Regla 144A de la Ley de Valores, y fuera de Estados Unidos, de acuerdo con el Reglamento S de la Ley de Valores.

Es importante tener en cuenta a la hora de revisar el documento que convertimos algunas cantidades de pesos colombianos a dólares estadounidenses únicamente para la comodidad del lector en la TRM que corresponda 

en cada caso. Estas conversiones no deben interpretarse como una representación de que los montos que en pesos colombianos han sido o podrían ser convertidos a dólares estadounidenses a esta o cualquier otra tasa 

de cambio. El documento presenta las variaciones correspondientes bajo las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF).



Jorge Tabares

CFO jtabares@geb.com.co

Karen B. Guzmán

kguzman@geb.com.co
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Diana Alemán

daleman@geb.com.co
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www.geb.com.co

www.grupoenergiabogota.com/inversionistas

http://www.geb.com.co/
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Marco Regulatorio
Presencia en mercados clave con marcos regulatorios probados, respaldan el crecimiento empresarial

Transporte de 

Gas Natural

Distribución de 

Gas Natural

Transmisión

de Energía

Distribución & 

Comercialización
Generación

Revisión

Tarifaria

CREG

▪ Tarifas reguladas sujetas 

a aprobación del 

regulador

▪ Metodología de 

remuneración: Res. 

CREG 175/21, 

modificada por la Res. 

CREG 102-008/24 

(vigente por un mínimo 

de 5 años)

▪ WACC: 11.88%

▪ Tarifas reguladas para 

clientes regulados y no 

regulados sujetas a 

aprobación del 

regulador

▪ Metodología de 

remuneración: Res. 

CREG 202/13, 090/18, 

132/18 y 011/20 (vigente 

por un mínimo de 5 

años)

▪ WACC: 12.65%

▪ Los ingresos provienen de 

los procesos de licitación 

STN (USD) y STR (COP) y 

del reconocimiento de 

Activos “en-uso”1

▪ Ingresos regulados que no 

enfrentan riesgo de demanda

▪ WACC: 11.5%

▪ Comercialización cuenta con 

tarifas reguladas para clientes 

regulados y no regulados a precios 

acordados

▪ Mecanismos de 

mercado

▪ Cargo por confiabilidad 

fijo para aquellos 

adjudicados en 

subasta

▪ Formación de precios a 

través del mercado 

spot y PPA’s

Cada 5 años

OSINERGMIN

▪ Otorgan concesiones de 

monopolio natural a TGP 

para Gas Natural

▪ Precio tope según 

contrato de concesión

▪ Cálidda, tarifas vigentes 

2022-2026: Res. N° 079-

2022-OS/CD, 138-2022-

OS/CD y 036-2024-OS/CD

▪ Contugas, tarifas 

vigentes 2022-2026:  
Res. N° 103-2022-OS/CD

▪ Negocio regulado

▪ Proceso de subasta para 

asignar contratos

estandarizados

▪ Tarifas actualizadas

anualmente

▪ Comercialización tiene tarifas no 

reguladas; para clientes no 

regulados a precios acordados

▪ Electrodunas, tarifas actuales 

2022-2026: Res. N° 189-2022-OS/CD

▪ Mercado spot y PPA’s

para clientes regulados

y no regulados

Cada 4 años

ANEEL

▪ Tarifas basadas en costos

(CAPEX, OPEX & OAM) 

presentadas en la licitación

inicial y actualizadas

anualmente

Cada 5 años

CNEE

▪ El Ministerio de Energía

realiza las subastas y

remuneración corresponde

al canon. Cada 2 años

Fuente: GEB

▪ Monopolios regionales sujetos 

a tarifas reguladas (vigentes 

por un mínimo de 5 años)

▪ WACC: 12.09%

▪ Monopolios regionales sujetos

a tarifas reguladas

Anexo 1

1. El límite de ingresos está determinado por: ingresos por ofertas. Los “activos en uso” incluyen activos existentes antes de 2001, ampliaciones y activos con una vida útil de +25 años 20



Anexo 2 Dinámica del Mercado de Electricidad

17,462 17,484 17,762
18,777

19,918
21,369

 60,000

 65,000

 70,000

 75,000

 80,000

 85,000

2019 2020 2021 2022 2023 2024

M
W

G
W

h

Volúmenes de Electricidad Consumida, Generada 
y Capacidad del Sistema

Consumo Generación Capacidad efectiva neta SIN

Fuente: XM Informe Integral de sostenibilidad, operación y mercado. Comunicado de enero 
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Hidráulico Térmico Solar Eólico

+16.287 

Fuente: XM Informe Integral de sostenibilidad, operación y mercado 2023 

Fuente: Proyección de la demanda de Energía Eléctrica y Potencia Máxima 2024-2038 de la UPME

La Demanda de Energía en 2024 alcanzó 82.092 
GWh, representando un aumento de 2,3% vs 2023 y 
un incremento de 14% frente a niveles prepandemia.

La capacidad del Sistema Integrado Nacional  en 
2024 alcanzó 21.369 MW, 7,3% más que en 2023, 
gracias a 67 nuevos proyectos: 63 solares (1.380 
MW) y 4 térmicos. Acumulando en los últimos 5 
años un incremento de 3,907 MW de capacidad. 

Se espera que en los próximos 4 años se integre al 
sistema 16,3  GW de capacidad (~4,1 GW/año) para 
cubrir el aumento de la demanda proyectada en 
~14%1, impulsado por la integración de nuevas 
tecnologías.  



Situación Financiera GeneralAnnex 3

22Notas: (1) Aunque los ingresos de Enel Colombia no están regulados, el cargo por confiabilidad es un cargo fijo en USD para apoyar las inversiones en capacidad instalada

Deuda acumulada 
sector eléctrico

8.1 billones 

28%

33%

20%

7%

3%
1%

1%

7%

0% 0%

Total de usuarios SIN: 17,1 millones

Estrato 1

Estrato 2

Estrato 3

Estrato 4

Estrato 5

Estrato 6

Industrial

Comercial

Oficial

Otros
Fuente: Elaboración propia, información SSPD

Previo a la 
intervención

Posterior a la 
intervención

Total 525 967

GEB y Enlaza 38.1 39.7

Ventas en bolsa de energía Hasta el 21%

Transmisión 11.30%

Distribución: Sistema de 
Transmisión Regional Norte 44%

Afectación del no pago de AIRE 
en los ingresos mensuales 
totales de los agentes

Obligaciones pendientes (miles de millones COP) 

Fuente: Elaboración propia, información XM

Suspensión de los programas de limitación de suministro: 
• Resoluciones MME 40307,  40359, 40409 de 2024.
• Circular SSPD 20241000001314 del 13 de diciembre de 2024.

Proyecto de Resolución CREG 701 078 de 2024. Propuesta Tramo 7 de 
diferimiento del pago del 20% de la obligación mensual diciembre 2024 – 
marzo 2025.  Comentarios GEB radicados

Resolución SSPD 20251000004725 de 2025: 
• Determina la modalidad de la toma de posesión de AIR-E, la cual será 

con fines liquidatorios.
• Ordena una etapa de administración temporal durante la toma de 

posesión de AIR-E.

Subsidios: 1.9 billones (subsidios aplicados)

COT: 3.1 billones (63% Grupo EPM)

Air-e: 1.5 billones (pre y post toma)

Deuda oficial: 1.2 billones

Rezago Pb: 0.4 billones (Aj) 



Fuente: Bloomberg.
1) A diciembre 2024. 
2) Grupo Brookfield posee indirectamente a través de una de sus filiales, 54.93% de las acciones con derecho a voto de Vanti, y ejerce el control sobre la entidad.

ISA

65,612km
Líneas de transmisión

13 países
Presencia internacional

USD 4.1 B
Capitalización bursátil(1)

✓ ✓

10.5 millones
clientes

2 países
Presencia internacional

USD 1.9 B
Capitalización bursátil(1)

✓

✓

Promigas

✓

60%

40%

Brookfield

+30 países
Presencia internacional

USD 81.7 B
Capitalización bursátil(1)

✓

✓

✓

75%

& others (2)

16,116 MW
Capacidad instalada

8 países
Presencia internacional

USD 10.7 B
Capitalización bursátil(1)

✓

✓

Enel Américas

57%
Colombia

45,000km
Líneas de transmisión

4 países
Presencia internacional

USD 6.1 B
Capitalización bursátil(1)

✓ ✓

Redeia

50%

63% ARGEB
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Socios Estratégicos de talla mundialAnexo 4
Socios en las principales filiales con experiencia sin precedentes en negocios estratégicos

Socio en Emgesa y 

Codensa

Multinacional italiana con 

presencia global

Socio en Rep y 

Transmantaro

Mayor empresa 

de transmisión 

eléctrica de 

Colombia

Socio en ARGO Sociedad de 

economía mixta con 

participación de 

España

Socio en Cálidda

Actor clave en el 

sector del gas natural 

en Colombia

Presencia relevante 

en Perú a través de 

Quavii y Cálidda

Socio de Vanti (Gas 

Natural)

Operador de 

categoría 

mundial con 

US$850.000 

mm en 

activos

+1,800 

Inversionistas 

institucionales
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Américas

Enel America es la compañía de energía eléctrica más grande de LATAM

Vehículo de inversión diversificado en la región

Centrar esfuerzos en

países estratégicos y 

activos alineados con 

rápida transición y 

electrificación

Anexo 5

Resultados Financieros (USD M)

FY EBITDA por país (USD M)

Generación Redes

Gobierno

Corporativo



Resultados más relevantes en subsidiarias y compañías asociadasAnexo 6

Colombia

INGRESOS

COP 2.1 billones
USD 482 millones

6.1%

UTILIDAD OP.

COP 1.2 billones
USD 272 millones

0.4%

INGRESOS

COP 17.0 billones 
USD 3.8 mM

1.14%

CONTRIBUCION MG

COP 7.3 billones 
USD 1.8 mM

0.1%

UTILIDAD NETA

COP 0.5 billones 
USD 114 millones

24.6%

APALANCAMIENTO

1.5x

EBITDA

APALANCAMIENTO

CALIFICACIONES

INGRESOS

USD 897 millones

2.7%

UTILIDAD OP.

USD 193 millones

5.3%

UTILIDAD NETA

USD 108 millones 

15.8%

APALANCAMIENTO

CALIFICACIONES

9M24 (A/A%)

1.7x

Deuda Neta / 
EBITDA

BBB negativa
Baa3 estable

Deuda Neta / 
EBITDA

BBB estable
Baa2 estable

3.7x

Deuda Neta / 
EBITDA

CALIFICACIONES

BBB estable

UTILIDAD NETA

COP 2.4 billones 

21.0%

EBITDA EBITDA

COP 1.2 billones 
USD 377 millones

3.1% 7.0%

USD 249 millones COP 6.1 billones
USD 1.4 millones

8.4%

USD 0.5 mM

25



Flujo de Caja GEB 2024

COP BCifras del Separado GEB a Diciembre 2024

2024 Flujo de Caja

+768 ENEL
+428 TGI
+239 REP & CTM
+251 EEB Peru Holdings
+216 Argo
+117 Promigas
+104 Vanti
+ 69 Dunas y otros

+276 financial income 
returns
+220 subsidiaries 
debt service

+742 Intereses
+337 
amortización 
de capital

+134 proveedores
e impuestos
+128 nómina1.431

583

2,193

543

496

384

-2,304

-1,080

-261

-818

Anexo 7
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Anexo 8
Cambio climático

Lo
g

ro
s

M
e

ta
s

Medio Ambiente Derechos Humanos & DEI Impacto Social

• Verificación externa de la huella de 
Carbono (ISO 14.064) del 2023 de GEB 
y sus filiales.

• Calificación B en la evaluación del 
Carbon Disclosure Project (CDP).

• Inclusión de riesgos climáticos como 
riesgo estratégico en GEB y filiales.

• Reporte a grupos de interés sobre 
riesgos y oportunidades climáticas 
(TCFD).

• Formación en cambio climático y 
sostenibilidad (300 participantes 
entre 2023 y 2024).

• Diseño de medidas de adaptación de 
la infraestructura de TGI y Enlaza.

• Evaluación de factibilidad de 
integración de precio de carbono 
(2025).

• Reducir el 51% de las emisiones 
(alcance 1 y 2) de las empresas de 
Colombia y 30% de las empresas de 
Perú (2030). 

• 100% de la infraestructura con planes 
de adaptación en TGI y Enlaza a 2030. 

• Elaboración de la Estrategia 
Corporativa de Naturaleza y 
presentación en la COP 16. 

• Certificación ISO 14.001 de los 
sistemas de gestión ambiental en 
GEB, Enlaza, TGI, Cálidda y Conecta.

• Diseño de los Sistemas de Gestión 
Ambiental de Contugas y 
Electrodunas.

• Planes e iniciativas de economía 
circular en todas las filiales.

• Inicio de la identificación de riesgos, 
impactos y oportunidades bajo el 
TNFD en todas las filiales. 

• +COP 45.000M de inversión 
ambiental en 2024

• Implementación pilotos de TNFD 
en las filiales bajo la metodología 
LEAP (2025).

• Certificación 14.001 para todas las 
filiales a 2026.

• 100% de las compensaciones 
ambientales en ejecución y 
generando impactos sociales 
positivos a 2030.

• Sistema de debida diligencia en 
DD.HH implementado GEB, 
Enlaza, TGI, Cálidda, ElectroDunas 
y Contugas.

• Inclusión de riesgos de DDHH 
como riesgo estratégico en GEB y 
filiales.

• +85% de socios y 90% de 
contratistas críticos evaluados en 
DD.HH.

• Implementación de los 
programas Mujeres Linieras en 
Colombia (29 mujeres) y de 
instaladoras de gas en Perú (35 
beneficiarias).

• Diagnóstico y plan de acción para 
la inclusión de personas con 
discapacidad en GEB y sus filiales.

• Actualización de la debida 
diligencia en DD.HH. a nivel 
Grupo (100% filiales controladas) 
en 2025.

• Cerrar ≥ 60% de las brechas de 
alto impacto en DD.HH. 
identificadas a nivel Grupo en 2025 
y ≥ 80% a 2027.

• Guía para la remediación de 
casos de vulneración a los DD.HH.

• +7.000 beneficiarios del programa 
Legado para los Territorios a 2024 con 
una inversión de más de USD 2M y 
contrapartidas de +USD 2,5M. 

• 236 consultas previas concluidas en la 
Guajira, para el proyecto Colectora con 
+350 proyectos de inversión social en 
ejecución asociados a consultas previas 
de Colectora (+COP 16.000M).

• +COP 100.000M aprobados en 
proyectos de Obras por Impuestos a 
2024 (+70.000 beneficiarios).

• Implementación del programa 
EnlazaNet que busca suministrar 
internet a través de la infraestructura 
de transmisión a 10 escuelas de 
Riohacha (4.000 beneficiarios).

• +COP 50.000M de inversión social en 
2024.

• Medición del impacto social de 2024.
• Implementación de Bono de impacto 

social para el empleo en transición 
energética en Bogotá con inversión de 
+USD 1M y 1.500 beneficiarios (2025-
2027).

• Implementación de la segunda fase 
EnlazaNet para +15.000MM 
beneficiarios (2025).

• +USD 8MM y 20.000 beneficiarios a 
2030 en Legado para los Territorios.

Logros y metas en Sostenibilidad
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