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Consulte més detalles en nuestra Evaluacion de alineacion.

Taxonomia de la
UE

Fortalezas

Robusto proceso de evaluaciény
divulgacion de derechos humanos. A pesar
de operar en regiones con altos riesgos
sociales (Colombia, Pert, Guatemala y norte
de Brasil), GEB cuenta con un sélido proceso
de evaluacion de derechos humanos para
garantizar que sus actividades y su cadena de
valor no estén vinculadas con violaciones de
derechos humanos.

El emisor se compromete a realizar
evaluaciones de vulnerabilidad y riesgo
climatico de todos los activos financiados
bajo el marco. Esto implica, en un futuro
préximo, realizar un analisis cuantitativo de
escenarios climaticos utilizando la ciencia
mas avanzada disponible para informar el
plan de adaptacién de cada activo.
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Parcialmente alineado

Debilidades

Riesgo de bloqueo de emisiones en las
categorias de proyectos de prevencion de la
contaminacion y acceso a infraestructura
basica debido a su énfasis en el gas natural.
Mientras que para la categoria verde la
empresa se compromete a modernizar los
gasoductos para mezclar hidrégeno verde
con gas natural en el futuro, la categoria
social considera la infraestructura de gas
natural. Si bien existe un beneficio social al
crear nuevas conexiones de gas natural para
reemplazar el uso de lefia en las
comunidades de una region subdesarrollada,
perpetuar la infraestructura de gas natural
introduce un alto riesgo de obsolescencia.
Aun asi, la asequibilidad del gas natural
frente a la electricidad en Colombia y Perd,
asi como los beneficios para la salud publica
de la transicion de los hogares destinatarios
de la lefiay el carbdn al gas natural respaldan
la contribucién social de las inversiones.

Los objetivos de reduccion de emisiones no
incluyen las emisiones de Alcance 3. Las
emisiones indirectas representan una gran
parte de las emisiones totales de GEIl de los
operadores de gas midstream.
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Areas por observar

La disponibilidad de hidrégeno verde para
que GEB lo transporte es incierta. El
hidrégeno verde y los gases bajos en carbono
deberian convertirse en fuentes relevantes
de combustible limpio en un futuro bajo en
carbono y resiliente al cambio climatico
(LCCR, por sus siglas en inglés). Sin embargo,
aln existe incertidumbre sobre su
incremento de produccién y uso en Colombia.
Sino hay suficiente ofertay demanda de
estos gases, la red de distribucion de gas de
GEB podria perpetuar el uso de gas natural, lo
que no consideramos alineado a un futuro
LCCR. Observamos que se espera que
Colombia elimine gradualmente el uso de gas
natural en la electricidad para 2040. El sector
representé alrededor de 20% de la demanda
de gas natural en Colombia durante los
Gltimos cuatro afos (SEGAS, 2023).

Los proyectos de redes eléctricas
financiados bajo el marco pueden
suministrar electricidad a sectores con altas
emisiones de carbono, como el petréleo y el
gas, a través de conexiones directas.
Aunque estos representan una proporcion
algo baja del total de la electricidad
entregada.
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Resumen de la evaluacion de proyectos verdes elegibles

Los proyectos elegibles de acuerdo con el marco de financiamiento verde del emisor se evaltan en funcion de sus beneficiosy
riesgos ambientales utilizando la metodologia Shades of Green.

Prevencién y control de la

! z Verde claro
contaminacion

Gastos relacionados con la sustitucion o modernizacion de redes de transmision y distribucion de gas natural, que permitan la
integracion de hidrégeno y otros gases bajos en carbono.

A Construccion, desarrollo y/o mantenimiento de instalaciones, sistemas o equipos destinados a reducir las emisiones de gases
de efecto invernadero (GEI) o proyectos de sustitucion y/o dispositivos de control de GEI.

Energia renovable [ Verde oscuro

Gastos en lineas de transmisién eléctrica que faciliten un mayor desarrollo y conexién de fuentes renovables de generacion
eléctrica.

Gastos relacionados con el desarrollo, expansion, construccién, mantenimiento, adquisiciéon y/u operacion de proyectos de
energia renovable.

Eficiencia energética Verde claro

Gastos relacionados con proyectos que se traduciran en una mayor eficiencia energética, basados en los mejores esfuerzos de
GEB para garantizar que todos los proyectos logren al menos una mejora de la eficiencia energética de 15%.

Adaptacion al cambio climaticoy

o Verde oscuro
economia circular .

Inversiones relacionadas con la modernizacién, mejora y/o modernizacién de la infraestructura y subestaciones de transmision
eléctrica para mejorar la resiliencia ante eventos relacionados con el clima, incluidos huracanes severos e incendios forestales.

Gastos relacionados con la reduccion/prevencion de residuos (incluidos los rellenos sanitarios).

Proteccion de la biodiversidad

. Verde oscuro
terrestre y acuatica .

Gastos en proyectos relacionados con la restauracion y conservacion de recursos naturales y/o biodiversidad existentes,
incluyendo mantenimiento, proteccién e identificacion de flora'y fauna en peligro de extincién en areas donde opera GEB.

Consulte mas detalles en la seccion Anélisis de proyectos elegibles.

Nota del editor: Este informe incluye nuestra opinién sobre la alineacién del Marco de
Financiamiento Sostenible de GEB con la taxonomia de la UE. Este reporte reemplaza al SPO
publicado originalmente el 30 de octubre de 2023.
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Resumen de la taxonomia de la UE

Criterios técnicos de seleccion

No causar daiio significativo (DNSH, por sus siglas en inglés)

Salvaguardas Alineacion

Contribucién sustancial Mitigacion ” . Prevencion Proteccion °5
delcambio Adaptacion  Agua Economia dela de la minimas general
P climatica sostenible circular I, I .
climatico contaminacion Dbiodiversidad

4.1 Generacién de electricidad mediante tecnologia solar fotovoltaica (categoria Energias renovables)

Mitigacion del cambio
v climatico v X N/A v N/A v X
4.2 Generacion de electricidad mediante tecnologia de energia solar concentrada (CSP) (categoria de energia
renovable)

Mitigacion del cambio
v climatico v X v v N/A v X
4.3 Generacion de electricidad a partir de energia eélica (Categoria de energia renovable)

Mitigacion del cambio
v climatico v X N/A v N/A v X
4.9 Transmisién y distribucion de electricidad (Categoria de energia renovable)

Mitigacion del cambio
v climatico v X N/A v X v X
4.10 Almacenamiento de electricidad (categoria energética de eficiencia energética)

Mitigacion del cambio
v climatico v X N/A v N/A v v X
4.14 Redes de transmision y distribucién de gases renovables y bajos en carbono (categoria Prevencién y control
de la contaminacién)

Mitigacion del cambio
v climatico v X v N/A v v X
7.5 Instalacion, mantenimiento y reparacion de instrumentos y dispositivos para medir, regular y controlar el
desempeiio energético de los edificios (categoria energética de eficiencia energética)

Mitigacion del cambio
v climatico v v N/A N/A N/A N/A v
7.6 Instalacién, mantenimiento y reparacién de tecnologias de energias renovables (Categoria de energias
renovables)

Mitigacion del cambio
v climatico v v N/A N/A N/A N/A v
Categoria de adaptacion al cambio climatico y economia circular
_ No aplica _ _ _ -_ _ _ —_
Categoria de proteccion de la biodiversidad terrestre y acuatica
_ No aplica _ _ _ - _ _ _

Consulte mas detalles en la seccion Alineacion No No cubierto por los criterios técnicos de

Alineado = v

con la taxonomia de la UE. alineado = X seleccion =
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Contexto de sostenibilidad del emisor

Esta seccion proporciona un anélisis de la gestion de sostenibilidad del emisor y la integracion del
marco de financiamiento en su estrategia general.

Descripcion de la empresa

GEB, junto con sus subsidiarias, opera en el transporte y distribucién de gas natural en Colombia
y Per(, y en la transmisién y distribucién de electricidad en Colombia, Perl, Guatemala y Brasil.
GEB tiene méas de 2,500 empleados en toda la regién y atiende a cerca de 4.5 millones de clientes
en distribucion de electricidad y a 4.2 millones de clientes en distribucion de gas natural. La
compafifa también se dedica a la generacién de energia a través de su subsidiaria de propiedad
absoluta, Pert Power Co., y su participacion de 42.5% en Enel Colombia, que posee plantas
renovables (hidraulica, eélica y solar; 90% de la capacidad instalada) y plantas alimentadas con
gas natural (el 10% restante) con una capacidad instalada total de aproximadamente 4.5
gigavatios (GW) en Colombia y paises de Centroamérica. Dada la alta dependencia de la red
eléctrica de Colombia de la energia hidroeléctrica, el pais ve el gas natural como un combustible
estratégico para garantizar la estabilidad de la red y mitigar la intermitencia de las energias
renovables. La Ciudad de Bogota controla GEB, con una participacién mayoritaria de 65.7%.

Factores importantes de sostenibilidad

Riesgo de transicién climatica

Los riesgos de transicion climatica son muy importantes para los operadores de redes de electricidad y gas, dado su papel
fundamental en la cadena de valor del suministro de energia y su exposiciéon directa a los generadores upstream, que son una
de las principales causas de las emisiones de GEI. Estos factores hacen que el sector sea muy susceptible a la creciente
presién publica, politica, legal y regulatoria sobre su contribucién al logro de los objetivos climéticos. Segln la Agencia
Internacional de Energia, se espera que la descarbonizacién en curso del sector energético triplique su dependencia de la
energia renovable para 2030, lo que conlleva una importante expansién de la red. En el sector de redes de gas, un enfoque
continuo en reducir la dependencia del gas natural que emite metano podria disminuir las expectativas de crecimiento,
haciendo mas dificil gestionar eficazmente el riesgo regulatorio.

Riesgo climatico fisico

Las redes de servicios publicos operan activos fijos que abarcan grandes territorios de servicio, lo que las expone altamente a
riesgos climaticos fisicos. Estos eventos pueden causar interrupciones en el servicio de red para grandes poblaciones,
elevando la materialidad de las partes interesadas. Los incendios forestales, los huracanes y las tormentas invernales son
cada vez mas frecuentes y severos. Estos eventos interrumpen el servicio y provocan cortes de gas o energia para grandes
poblaciones. Ademas, dados los activos fijos, los generadores estan relativamente méas expuestos a los riesgos climaticos
fisicos en comparacién con otros sectores. A su vez, esta dindmica, junto con la presion regulatoria para preservar la
seguridad del suministro, esta impulsando a los participantes a aumentar la resiliencia de sus activos. Los riesgos climaticos
fisicos generalmente implican pérdidas financieras significativas para los operadores debido a reparaciones, pero méas
importante aln, por la exposicidn a picos extremos de precios de la energia o reclamaciones debido a interrupciones del
negocio. Esperamos que esta dindmica continle, pero varia regionalmente dependiendo de las respuestas regulatorias. La
infraestructura de gas natural de Colombia esta particularmente expuesta a cambios en los niveles de precipitacion que
pueden causar deslizamientos de tierray afectar la infraestructura, mientras que las redes eléctricas pueden estar expuestas
ariesgos de incendios forestales durante periodos prolongados de sequia. Ademas, los periodos prolongados de sequia
podrian afectar la disponibilidad de agua para la generacion hidroeléctrica (fuente de electricidad mas importante para
Colombia) y, por lo tanto, impactar la estabilidad de la red eléctrica.

Acceso y capacidad de pago

La energia es un servicio esencial que apoya la salud y el bienestar humanos y el desarrollo econémico global. Los nuevos
requerimientos regulatorios, la transiciéon energética y los aspectos fisicos del cambio climéatico podrian exacerbar las
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interrupciones del servicio o fuertes aumentos de precios. Ademas, para las empresas de energia renovable, la intermitencia
de dichas fuentes de generacién de energia puede afectar la disponibilidad y usabilidad del suministro. Dicho esto, la
confiabilidad de la industria ha mejorado y esperamos que esto continle ya que muchas empresas de servicios publicos
utilizan una planificacién integrada de recursos a largo plazo, lo que representa muchos de estos riesgos y una mayor
penetracion de los sistemas de almacenamiento de energia. La viabilidad econémica del cliente es una inquietud clave de las
partes interesadas, ya que las facturas de servicios pUblicos pueden afectar el poder adquisitivo de los hogares y las
fortalezas competitivas de las industrias locales. En algunas jurisdicciones, vemos mecanismos para mitigar las inquietudes
sobre la viabilidad econdémica, con programas de asistencia como subsidios arancelarios. Ademas, algunos mercados en
desarrollo ain no han logrado una cobertura total de energia para toda la poblacién, lo que limita el desarrollo sostenible.
Segln la Agencia Internacional de Energia, el 3%y el 6% de la poblacion de Colombia todavia carecen de acceso a la
electricidad y a combustibles y tecnologias para cocinar, respectivamente.

Biodiversidad y uso de recursos

La nueva infraestructura para el transporte de hidrégeno verde y combustibles bajos en carbono se estéa expandiendo
lentamente para cumplir los objetivos climéaticos. Las nuevas redes de gas a menudo requieren vias terrestres lineales, lo que
puede tener impactos adversos sobre la biodiversidad. Los impactos pueden incluir la reduccion de especies de plantas y
animales debido a la supresion de la vegetacion y la fragmentacion del habitat. Esto puede derivar en una disminucién de los
servicios ecosistémicos (servicios proporcionados por la naturaleza, como la gestion de la erosiéon del suelo) que respaldan la
resiliencia de un activo. Por ejemplo, para tuberias en areas montafiosas y ricas en vegetacion, una menor vegetacion puede
hacer que el &rea sea méas susceptible a deslizamientos de tierra. En la mayoria de las jurisdicciones, las regulaciones locales
exigen que los nuevos proyectos renovables se sometan a evaluaciones de impacto ambiental para identificar riesgos para la
biodiversidad e implementen medidas de mitigacion para evitar o minimizar dafios potenciales, incluido garantizar una calidad
suficiente de la cobertura del suelo. Ademas, la contaminacién del aire, la tierra o el agua resultado de fugas en gasoductos o
derrames de petréleo la convierte en uno de los factores ambientales mas importantes, ademas del origen de diversos
metales utilizados en la construccion de estos activos.

Impacto en las comunidades

Los impactos comunitarios de las redes de servicios pUblicos pueden ser graves dada la proximidad de las redes a los lugares
donde vive y trabaja la gente y la naturaleza esencial de los servicios energéticos para el desarrollo y el bienestar comunitario
a nivel mundial. Los impactos sobre las partes interesadas surgen de la construccion y ubicacion de lineas, especialmente en
areas que no estan acostumbradas al desarrollo industrial y en territorios indigenas. La construccion y ubicacion de lineas se
esta acelerando para cumplir con los objetivos climaticos y se estéa llevando a cabo en areas donde los gobiernos locales
otorgan expropiacién. Ademas, las interrupciones del servicio podrian incluir incendios, explosiones de gas y, en ocasiones,
riesgos irreversibles para la salud y la seguridad de la comunidad. Los proyectos de energia renovable suelen estar situados en
zonas aisladas, ya sean comunidades rurales, indigenas u otras. Si bien la construccién de proyectos de energia renovable
puede promover la creacion de empleos, mejorar el acceso a la energia y reducir la contaminaciéon del aire, también pueden
desplazar a las comunidades y competir por la tierra con otras actividades vitales que forman parte de la gestién tradicional
de la tierra, como la agricultura. Esto puede generar oposicién de parte de la comunidad, conflictos por derechos sobre la
tierray problemas de asignacién de recursos. Es crucial que el sector minimice el impacto ambiental y social, asegurar el
consentimiento de la comunidad y garantizar que los grupos locales se beneficien de la implementacion de sus activos.

Analisis de emisor y contexto

GEB, a través de su marco de financiamiento, tiene como objetivo abordar los riesgos de la
transicion climatica, un factor material de sostenibilidad (MSF, por sus siglas en inglés),
mediante la construccion de nuevas redes de transmisién y distribucién que transporten
energia renovable y la modernizacion de la infraestructura de gas natural para permitir la
mezcla de hidrégeno verde. Sus proyectos verdes también incluyen proyectos de eficiencia
energética, lo que respalda aln mas el esfuerzo de GEB por reducir su huella de carbonoy
apoyar la transicion energética de los paises donde opera. Ademas, GEB busca mitigar su
exposicion al riesgo climatico fisico, un MSF, al incluir inversiones para mejorar la resiliencia de
su infraestructura de transmisién eléctrica en su marco. La empresa se compromete a seguir los
requisitos de la Taxonomia de la UE para sus planes de adaptacion. Ademas, el desarrollo por
parte de GEB de nuevas redes y operaciones de gas en una region altamente rica en
biodiversidad, incluida la Amazonia, lo hace excepcionalmente expuesto al riesgo de
biodiversidad y uso de recursos en comparacién con el sector global de redes de servicios
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publicos. A través de su marco, GEB pretende abordar dichos MSF asignando los fondos a
proyectos de proteccién de la biodiversidad terrestre.

El financiamiento social tiene como objetivo ampliar y mejorar el acceso a una energia
asequible. Los proyectos sociales financiados bajo el marco, dirigidos a personas de bajos
ingresos, que viven en areas rurales sin ningln acceso o que estan desatendidas, tienen como
objetivo abordar las inquietudes de acceso y viabilidad econémica, que también consideramos un
MSF para GEB. Otros proyectos sociales financiados bajo el marco buscan tener un impacto
positivo en las comunidades al brindar educacién, acceso a fibra 6ptica y a comunicaciones por
satélite a poblaciones objetivo.

Los proyectos verdes bajo el marco, especificamente energias renovables, expansion de la red
de transmisién y distribucion de electricidad (T&D) y los proyectos que permitan la integracion
del hidrégeno, son clave para abordar la transicién climatica. La compafiia planea ampliar su
red de transmision y distribucién de electricidad, que transporta predominantemente energias
renovables, de 18,829 kildometros (km) a méas de 21,000 km para 2030. Esto respalda los esfuerzos
de GEB por reducir su huella de carbono y contribuye a la transicién energética de Colombiay
Pera.

GEB ha fijado metas de reduccién de emisiones de GEl para 2030 y 2050. Para 2030, GEB se
compromete a reducir las emisiones de GEl de alcance 1y 2 en un 51% para los activos bajo
control operativo en Colombia, un 30% para las operaciones en Perty un 11.2% en Guatemala en
comparacion con las emisiones de 2019. GEB se compromete a alcanzar la neutralidad de
alcance 1y 2 para las empresas en las que tiene participacion controladora al afio 2050. Sin
embargo, estos compromisos dependen en gran medida de las compensaciones de carbono
provenientes de soluciones basadas en la naturaleza (NbS, por sus siglas en inglés), ya que la
comparfifa espera compensar el 38% de sus emisiones de alcance 1y 2. La dependencia de las
compensaciones, junto con la incertidumbre sobre su adicionalidad, alcance y permanencia de
las NbS utilizadas por GEB, es una limitacién en nuestra opiniéon. Ademas, los compromisos de
reduccién de emisiones de GEB no incluyen el alcance 3, el cual es de gran relevancia para la
compafiia dado el uso de gas natural de sus clientes. El uso de productos vendidos (alcance 3
categoria 11) generalmente representa la mayor parte de las emisiones de los operadores
midstream.

GEB ha desarrollado el marco tratando de incorporar los cuatro elementos del Manual de
Finanzas para la Transicion Climatica (CTFH) 2023 de ICMA. Siguiendo el primer elemento, la
estrategia de transicion de GEB ha sido aprobada por su consejo de administracion y cuenta con
supervision dedicada a nivel de la alta gerencia. Su estrategia de transicion y sus objetivos de
reduccion de emisiones de GEl reflejan las Contribuciones Determinadas a Nivel Nacional (NDC,
por sus siglas en inglés) de Colombia, Pert y Guatemala, que estan sujetas a actualizaciones
periédicas cada cinco afios para garantizar el progreso hacia el objetivo del Acuerdo de Paris. En
cuanto al segundo elemento, consideramos que los proyectos financiados bajo el marco
contribuiran a la reducciéon de las emisiones de GEl, incluido el alcance 3. Desde septiembre de
2023, GEB ha informado sobre las emisiones de alcance 3 en algunas categorias, incluida la
exposicion a las emisiones upstream de la produccién de gas, pero todavia no ha informado
sobre el uso de los productos vendidos (categoria 11). En el tercer elemento, para una estrategia
de transicion creible, el CTFH alienta a los emisores a comparar su reducciéon de emisiones, en
los tres alcances, con trayectorias basadas en la ciencia. Si bien GEB ha desarrollado una ruta de
descarbonizacion basada en las NDC, no estéa claro que su trayectoria de reduccion de emisiones
se alinee con un escenario por debajo de 2°C como minimo. Por tanto, la empresa no cumple
plenamente con el tercer elemento. Sin embargo, la compafiia ha tomado medidas para modelar
su trayectoria de reduccién de emisiones para los alcances 1y 2 (que dependen en gran medida
de compensaciones) y se compromete a hacer referencia a rutas basadas en ciencia en el futuro.
Finalmente, alineandose con el elemento de transparencia, GEB se compromete a publicar sus
planes anuales de gasto de capital relacionados con su estrategia de transicion y el costo del
carbono que se utiliza. Los proyectos financiados bajo el marco, como las inversiones en redes
eléctricas que solo transportan electricidad baja en carbono, respaldan el compromiso publico
de Colombia de eliminar gradualmente la electricidad basada en gas natural para 2040.
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GEB se compromete a evaluar su exposicion a riesgos climaticos fisicos utilizando escenarios
climaticos. La empresa se compromete a realizar una evaluacion de la vulnerabilidad al riesgo
climatico de todos los activos financiados bajo el marco. También se compromete a desarrollar
un plan de adaptacion bajo los requisitos de la taxonomia de la UE, lo que consideramos una
fortaleza. Este comenzara con su transmisién de electricidad y transporte de gas en Colombia en
2024. GEB pretende asignar una parte de los fondos para desarrollar resiliencia adicional en sus
lineas de transmision eléctrica, lo cual es un paso positivo para abordar este MSF.

Utilizando los ingresos de las emisiones realizadas bajo el marco, la empresa aumentara el
acceso a la electricidad y al gas mediante la instalacion de energia solar fotovoltaica en areas no
conectadas a su red eléctrica. Ademas, GEB apunta a crear nuevas conexiones de gas natural
para reemplazar el uso de lefia y carbén en comunidades del sur de Colombiay Pert (vea més
detalles sobre el beneficio social de este tipo de proyectos en la seccién Anélisis de proyectos
elegibles).

Los proyectos financiados bajo la categoria de proteccion de la biodiversidad terrestre buscan
mitigar la exposicion de GEB a los riesgos de la biodiversidad. Segin la legislacion de los paises
donde opera, la empresa puede mantener o construir activos en areas protegidas nacionales, si
cumple con las medidas de prevencion y compensacion de la pérdida de biodiversidad
establecidas durante el licenciamiento ambiental. Sin embargo, en nuestra opinién, si no se
llevan a cabo plenamente las salvaguardas y las actividades de restauracién adecuadas, el dafio
de la empresa a la biodiversidad puede ser significativo dada la regién donde opera. Para evitar
tales dafios, méas alla de adherirse a la regulacion local, GEB también se compromete a utilizar la
jerarquia de mitigacion de la biodiversidad para nuevos proyectos. Consideramos que las
asignaciones previstas para esta categoria de proyectos son modestas en relacion con la nueva
infraestructura de gas en el sur de Colombia.

Elimpacto de los proyectos elegibles en las comunidades es relevante. En el pasado, algunas
de las actividades de lineas de transmisién eléctrica de GEB fueron rechazadas por la
comunidad. Para mitigar mejor este riesgo, ademas de politicas internas, GEB indic6 que
realizara evaluaciones de impacto social en todos los proyectos financiados bajo este marco,
evitando activos en areas de alto riesgo social o desarrollando estrategias de mitigacion antes de
la construccién. Sin embargo, observamos que no es aplicable a las cadenas de suministro de los
proyectos. Consideramos que otros proyectos sociales financiados bajo el marco pueden tener
un impacto positivo en las comunidades al abordar dos brechas sociales relevantes en la regién:
elacceso a la educaciony a la energia.
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Evaluacion de alineacion

Esta seccién proporciona un analisis de la alineaciéon del marco con los principios de bonos/préstamos
sociales y verdes de la Guia de los Bonos Sostenibles.

. . . .. Alineado
Alineacion con los principios alineado= &  conceptualmente= ©  Noalineado= X

Principios de los Bonos Sociales, ICMA, 2023

Principios de Préstamos para Proyectos Sociales, LMA/LSTA/APLMA, 2023
Principios de los Bonos Verdes, ICMA, 2021 (con el Apéndice 1de junio de 2022)
Principios de Financiamiento para Proyectos Verdes, LMA/LSTA/APLMA, 2023

A N N G N

Lineamientos de Sostenibilidad de Bonos, ICMA, 2021

« Usode los fondos

Todas las categorias de proyectos verdes del marco tienen una tonalidad de verde y todas las categorias de proyectos sociales
se consideran alineadas con los Principios. Ademas, la empresa se compromete a declarar el porcentaje de financiamiento en
comparacién con el refinanciamiento en su asignacion de los fondos. El periodo méaximo retrospectivo es de dos afios, de
acuerdo con la practica del mercado. Consulte la seccion Analisis de proyectos elegibles para obtener mas informacién sobre
nuestro analisis de los beneficios ambientales y sociales y los riesgos ambientales y sociales para el uso de los fondos.

«/ Proceso para la evaluacion y seleccion del proyecto

El marco articula el proceso para seleccionar y evaluar los proyectos verdes y sociales. Los ejecutivos de los departamentos de
sostenibilidad y comunicacién de la empresa, asi como los departamentos de finanzas y los respectivos equipos técnicos seran
responsables de evaluar y aprobar los proyectos elegibles bajo el marco. Los proyectos elegibles estaran sujetos al proceso de
debida diligencia de la empresay se evaluaran los riesgos ambientales y sociales. Estas evaluaciones siguen politicas internas y
estan alineadas con las regulaciones locales. Ademas, la empresa identifica objetivos relevantes para todos los proyectos
verdes y sociales elegibles y define las poblaciones objetivo en funcion de referencias externas de la jurisdiccién aplicable del
proyecto social elegible.

«/ Administracion de los fondos

GEB mantendré un registro para dar seguimiento a la asignacién de los fondos. La empresa tiene la intencién de asignar una
cantidad igual a los fondos netos dentro de los tres afios posteriores a la fecha de cada emision. Semestralmente, los
representantes de los departamentos revisaran la elegibilidad de los proyectos y reasignaran los ingresos dentro de un periodo
de 12 meses si alglin proyecto no cumple con los criterios de elegibilidad o de exclusién. Los fondos no asignados se
administraran de acuerdo con las politicas corporativas de GEB y podran mantenerse en el balance general de la empresa,
usarse para otras actividades de administracién de capital, invertirse en efectivo, equivalentes de efectivo y/u otros
instrumentos liquidos y/o usarse para pagar deuda en circulacién, lo cual no consideramos la mejor practica del mercado. Esta
prohibido invertir los fondos no asignados en sectores o actividades controvertidos o con altas emisiones de GEI, lo que
consideramos positivo.

« Presentacion de informes

GEB se compromete a publicar su “Informe de Financiamiento de Instrumentos Sostenibles” anualmente o en caso de cambios
materiales hasta el vencimiento de los instrumentos emitidos bajo el marco. El informe incluiréd la asignacién de los fondos
netos, una breve descripcién de los proyectos financiados y el saldo restante de los fondos no asignados. Ademas, la empresa
se compromete a reportar los impactos ambientales y sociales esperados de los proyectos financiados, cuando sea factible. El
informe estara disponible en el sitio web publico de la empresa en su seccién de relaciones con inversionistas.
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Analisis de proyectos elegibles

Esta seccion proporciona detalles de nuestro andlisis de proyectos elegibles, en funcion de sus
beneficios y riesgos ambientales, utilizando el “Enfoque Analitico: Evaluacién de Shades Of Green", asf
como nuestro anélisis de proyectos elegibles que se considera que tienen beneficios sociales claros y
que abordan o mitigan un problema social clave.

GEB destinaré los fondos a proyectos nuevos y existentes. Para proyectos existentes, utilizara los
ingresos para refinanciar inversiones o gastos que tuvieron lugar dentro de los dos afios anteriores
ala emisién de un nuevo instrumento de financiamiento sostenible. El nuevo financiamiento se
relaciona con el gasto en inversiones futuras esperadas para los préximos 36 meses después de la
fecha de emision de cualquier instrumento bajo el marco. El refinanciamiento considera
inversiones hechas 24 meses antes de la fecha de emisién de cualquier instrumento bajo el marco.

La asignacion esperada que se informa a continuacion considera la emision inicial. Algunas
categorfas alin no estan contempladas ya que la compafifa ain debe definir la asignacién
esperada para cada subproyecto para las préximas emisiones. Una vez definida, la empresa se
compromete a informar sobre la asignacion de los fondos netos por categoria de proyecto.

Para las categorias de proyectos verdes de la emision inicial, GEB espera asignar el 92% a
proyectos de energia renovable y el 8% a eficiencia energética. Por lo tanto, los gastos de la
primera emision realizada bajo el marco no cubren los siguientes proyectos: prevencién y control
de la contaminacién, adaptacién al cambio climéatico y economia circular, y algunos proyectos
bajo las categorias de eficiencia energética y proteccién de la biodiversidad terrestre y acuética.

Para los proyectos sociales de la emisién inicial, GEB espera asignar el 71% al acceso a servicios
esencialesy el 29% a la generacion de empleo. Estos porcentajes no contemplan las categorias
de avance y empoderamiento socioeconémico y acceso a infraestructura basica.

El marco contiene una lista de exclusién para el financiamiento de actividades como la exploracién
y produccion de combustibles fosiles, actividades que comprendan la explotacion de los derechos
humanos, entre otras.

Categorias de proyectos verdes
Prevencion y control de la contaminacién

Evaluacion Descripcion

Verde claro Gastos relacionados con la sustitucién o modernizacion de redes de transmisién y distribucién

de gas natural que permita la integracion de hidrégeno y otros gases bajos en carbono (por

ejemplo, el biogés), que permitan aumentar el porcentaje de fuentes de energia méas limpias en

los sistemas nacionales mientras se mantienen los estandares de operacién y normas de

seguridad de la red actual.

Criterios de hidrogeno: Para ser elegible, se debe alcanzar uno de los siguientes umbrales: (1)

La electricidad se producird mediante electrélisis y se alimentard 100 % con fuentes de energia

renovables O (2) Emisiones directas de CO2 procedentes de la fabricacién de hidrégeno: 0.95
tCO2e/t Hidrégeno o menos, O (3) El uso de electricidad para el hidrégeno producido por
electrolisis es igual o inferior a 50 MWh/t Hidrégeno, O (4) La intensidad promedio de carbono
de la electricidad producida que se utiliza para la fabricacién de hidrégeno es de o menos de
100 gCO2e/kWh (el umbral de taxonomfa para la producciéon de electricidad estéa sujeto a

actualizacion periddica).

Construccién, desarrollo y/o mantenimiento de instalaciones, sistemas o equipos destinados a

reducir las emisiones de gases de efecto invernadero (GEI, incluid el hexafluoruro de azufre o

SF6) o proyectos de sustitucion y/o dispositivos de control de GEI (es decir, equipos de

monitoreo de emisiones).
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Consideraciones analiticas

e Consideramos que las inversiones de GEB para el acondicionamiento de su infraestructura de transmisién y distribucion de gas
existente en Colombia y Perd, las cuales recibirdan una mezcla de hidrégeno verde o biometano en el futuro, reciben una
evaluacion de tonalidad verde claro. Esto surge de un equilibrio entre dos factores clave.

— Elprimero, el acondicionamiento reduce el riesgo de obsolescencia de la infraestructura de gas natural existente y permite
la entrega de un combustible alternativo méas limpio para actividades dificiles de eliminar (es decir, refinerias de petréleo,
camiones pesados y produccion de fertilizantes; ver la seccidén usos esperados en Colombia a continuacién). GEB se ha
comprometido a no aumentar la capacidad de transporte de gas natural para los ductos modernizados financiados bajo
este marco, por lo que cualquier nuevo financiamiento no aumentaréa el impacto climatico derivado de los combustibles
fosiles. Aladaptar la infraestructura existente, GEB incentiva la produccién de alternativas de gas con bajas emisiones de
carbono para el mercado interno colombiano. En el mediano plazo, una vez que el costo de la produccion de hidrégeno
verde iguale al del gas natural, consideramos que la modernizacion podria servir al uso local del hidrégeno verde en
Colombia.

— Elsegundo, GEB seguira prestando servicios a sectores intensivos en carbono, como las refinerias de petréleo, lo que puede
extender la vida (til de los activos altamente contaminantes de la economia. Ademas, se espera que la mezcla maxima
viable de hidrégeno verde sea de 20% segln las consideraciones tecnolédgicas y de salud y seguridad actuales. La densidad
energética del hidrégeno verde es menor que la del gas natural (metano), por lo que el gasoducto modernizado no
proporcionara una reduccion de 1:1 en las emisiones relacionadas con el gas natural. Sin embargo, observamos que a nivel
mundial esta es actualmente la mejor alternativa disponible para la modernizacién de ductos para reducir las emisiones
relacionadas con el gas natural. En el corto plazo, GEB no tiene planes de realizar inversiones adicionales en nueva
tecnologia de modernizacion para respaldar una mayor capacidad de mezcla. Sin embargo, GEB evaluara las oportunidades
de inversion en nuevas tecnologias a medida que estén disponibles.

e FEvaluamos las inversiones destinadas a la reduccién de las emisiones SF6, un GEl nocivo, de las lineas de transmision eléctrica
en tonalidad verde oscuro, acorde con nuestra opinién general de las inversiones de GEB en lineas de transmision elegibles (ver
detalles en la categoria de energias renovables). GEB espera lograr una reduccion invirtiendo en equipos eléctricos como
interruptores y disyuntores que reduzcan el riesgo de fugas de SF6 o que estén libres de SF6.

e Dado que la mayor parte de los ingresos se destinaran a modernizar su infraestructura de gas natural, que recibe una tonalidad
verde claro, la evaluacién general es verde claro.

e | acompafia no espera financiar el transporte de hidrégeno azul dado el criterio de umbral de emisiones del marco de 0.95
tCO2e por tonelada de hidrégeno producido. Se espera que las emisiones de hidrégeno azul sean de 1.5 tCO2e por tonelada de
hidrégeno producido en Colombia. La regulacion actual no permite el transporte de hidrégeno verde ya que los actuales
pardmetros minimos de calidad del gas que establece el regulador de gas natural de Colombia (Registro Unico de Transporte de
Gas Natural; RUT) hacen inviable el transporte de cualquier mezcla de hidrégeno verde con gas natural.

e Ademas, actualmente el RUT no permite el transporte de biometano en la red principal de gasoductos de GEB en Colombia. Por
lo tanto, aunque GEB participa en estudios de ingenieria y viabilidad econémica, los ductos modernizados no podrian transportar
una mezcla de hidrégeno verde en el corto plazo. Ademas de una actualizacién del marco regulatorio de Colombia, las
inversiones en esta categoria de proyectos también dependen de un aumento de la produccién de biometano e hidrégeno verde
en el pais (vea los detalles a continuacion).

e ElMinisterio de Minas y Energia de Colombia ha publicado recientemente su hoja de ruta del hidrégeno que incluye objetivos
claros a corto, mediano y largo plazo para aumentar la produccién, distribucién y uso del hidrégeno. Dentro de la hoja de ruta de
Colombia, se estima que el cambio del marco regulatorio que permitiria el transporte de hidrégeno se producira dentro de los
proximos tres a cinco afios. Se estima que la produccién de hidrégeno verde oscilara entre 0.15 y 0.4 millones de toneladas para
2030.

e Lahojade ruta proyecta que la refinacion de combustibles fésiles sera el primer sector que utilizara hidrégeno verde (en
sustitucion del hidrégeno gris). Se estima que la demanda del sector transporte comenzara en 2026, principalmente en el
transporte pesado por carretera (autobuses y camiones), llegando potencialmente a los vehiculos ligeros a finales de la década.
Al mismo tiempo, la hoja de ruta proyecta el uso de hidrégeno verde en la produccion de fertilizantes (a través del amoniaco).

e Mas alla de 2035, la hoja de ruta prevé el uso de hidrégeno (y derivados) en otras actividades intensivas en carbono como las
flotas mineras y el transporte maritimo. Observamos que la implementacion de la hoja de ruta esté sujeta a factores externos,
como la voluntad de los formuladores de politicas y el apetito de los inversionistas, lo que podria limitar la capacidad de GEB
para transportar hidrégeno verde.

e Elbiometano que transportara GEB se generara en instalaciones que transformen en metano residuos agricolas, residuos
municipales o aguas residuales. Observamos que la empresa no tiene ningln criterio especifico para producir el biometano. Sin
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embargo, la regulacién de Colombia establece lineamientos estrictos sobre la produccién de biometano, lo que mitiga el riesgo
de impacto climéatico de la ausencia de los criterios de GEB, en nuestra opinién.

La compafiia esta desarrollando planes de adaptacién a riesgos fisicos para sus infraestructuras de gas. La compafiia espera
completar una evaluacion de riesgo y vulnerabilidad climéatica en 2024, para luego implementar medidas de adaptacion.

Energia renovable

Evaluacion Descripcién

. Verde oscuro Gastos en lineas de transmision eléctrica que faciliten un mayor desarrollo y conexién de fuentes
renovables de generacién eléctrica. Se consideraran elegibles los proyectos de transmisién y
distribucién de electricidad cuando:

e la construccion o reparacion de infraestructura de red con un factor de emisiones de red
promedio del sistema inferior a 100gC02e/kWh durante un periodo consecutivo de cinco
afos, o

e las lineas de transmisién estarian dedicadas exclusivamente a plantas de energia renovable o
transportarian al menos un 67% de energia renovable, o

e laempresa considera mejorar los sistemas eléctricos para obtener electricidad mas eficiente
(incluido el desarrollo de redes inteligentes, generacion distribuida dedicada a reducir la
restriccion de energia renovable en la red y gestion de la demanda maxima).

Gastos relacionados con el desarrollo, expansion, construccion, mantenimiento, adquisicion y/u
operacion de proyectos de energia renovable, como los siguientes:

e Fuentes solares (energia fotovoltaica y de concentracién solar (“CSP” por sus siglas en
inglés), o

e Fuentes edlicas (en tierra)

Consideraciones analiticas

La categoria de proyecto recibe una tonalidad verde oscuro dada la importancia de redes confiables y que funcionen bien, que
transporten electricidad con bajas emisiones de carbono, para la transiciéon energética. Se espera que las inversiones en
Guatemalay Perl proporcionen un mayor aporte, dado que las fuentes no renovables comprenden entre 50% y 60% de la
capacidad eléctrica instalada en ambos paises, en comparacién con menos de 25% para Colombia y menos de 15% para Brasil
(ambos consisten principalmente en hidro).

El uso de la generacién de energia solar es acorde a un futuro LCCR y, por lo tanto, se considera una inversion tonalidad verde
oscura. Aun asi, las cadenas de suministro de paneles solares pueden implicar importantes riesgos ambientales y sociales
derivados de la extraccion de materias primas. Consideramos que GEB cuenta con politicas y lineamientos de adquisiciones
suficientes para mitigar esos riesgos. Sin embargo, GEB aln debe definir un tratamiento del alto riesgo de los paneles al final de su
vida util.

Esta categoria de proyecto se enfoca en la expansion de la infraestructura de T&D eléctrica de GEB para apoyar la
descarbonizacién de la red en los paises en los que opera. Las inversiones en transmisién y distribucién de electricidad también
podrian incluir tecnologias de redes inteligentes para estabilizar la red durante periodos de alta demanda (gestiéon de picos de
demanda). La categoria de proyecto también contempla inversiones en sistemas solares fotovoltaicos que atenderan las
operaciones administrativas y las subestaciones de transmisién de la empresa.

GEB no utilizara los fondos obtenidos de inversiones de capital en Enel Colombia ni en ISA REP e ISA Transmantaro en Per0. La
comparfifa no prevé financiamiento de proyectos de generacion eélica en el corto plazo.

La regulacion en cada pais donde opera GEB requiere la identificacion de riesgos climéticos fisicos y consideraciones de
adaptacion en el disefio de los activos. La compafiia esté desarrollando planes de adaptacion a riesgos fisicos para su red de T&D
eléctrica, empezando por Colombia en 2024. En los afios siguientes, esto se haréa para su red nueva y existente en otras geografias,
asi como para nuevos activos de generacion de energia renovable de propiedad absoluta.

La compafifa espera que la supresion de la vegetacion necesaria para el desarrollo de nuevas redes eléctricas de T&D y proyectos
solares tenga un bajo impacto en cada ecosistema natural respectivo.
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Eficiencia energética

Evaluacion Descripcién

Verde claro Gastos relacionados con proyectos que podrian traducirse en una mayor eficiencia energética,
basados en los mejores esfuerzos de la empresa para garantizar que todos los proyectos logren
al menos una mejora de la eficiencia energética de 15%.

Los proyectos incluyen lo siguiente:

e Financiamiento de maquinaria eléctrica o incorporacion de tecnologia energéticamente
eficiente, como iluminaciéon LED, ventilacién, aire acondicionado (HVAC), refrigeraciony
equipos eléctricos, o

e Renovacion de activos inmobiliarios con sistemas de gestion energética, o

e Inversiones en sistemas de almacenamiento de energia (por ejemplo, almacenamiento en
baterias), o

e Inversiones relacionadas con proyectos de redes inteligentes, sensores/medidores
inteligentes y sistemas de automatizacion para mejorar la eficiencia energética de la red.

Consideraciones analiticas

e Consideramos que las inversiones de GEB en la eficiencia energética de sus bienes raices en todas sus geografias tienen
tonalidad verde claro. Aunque vemos una reduccion del riesgo climéatico en los bienes raices de GEB debido a la renovacion,
no observamos evidencia de una fuerte adicionalidad de la mejora de 16%. Consideramos que las inversiones de GEB en
almacenamiento de baterias y redes inteligentes son tonalidad verde oscuro, ya que facilitan una mayor integracion de las
energias renovables en la red peruana. La categoria general del proyecto recibe la tonalidad verde claro en funcién de la
renovacion de inmuebles.

e FEsta categoria de proyecto se enfoca en la renovacién general de las oficinas administrativas de GEB para mejorar la eficiencia en
el uso de energia, un sistema de almacenamiento de energia en baterias (BESS) en la subsidiaria de distribucién peruana de GEB
(Electrodunas) para ayudar a estabilizar la red y la instalacién de medidores inteligentes en su red de distribucién peruana. Esta
categoria de proyecto no involucra inversiones en eficiencia energética en ninguna infraestructura de gas natural operada por GEB.

e ElMinisterio de Medio Ambiente y Desarrollo Sostenible de Colombia ha publicado una hoja de ruta para descarbonizar
edificaciones, cuyo objetivo es lograr cero emisiones netas en todos los edificios nuevos para 2050. Dentro de esta hoja de ruta,
Colombia establece que para 2030 la edificacion existente debe aspirar a una reducciéon de emisiones del 30% respecto del
parametro de referencia de 2021. En el marco de este proyecto, GEB prevé inversiones que mejoren la eficiencia energética en al
menos 15% destinada a los edificios de la empresa. Si bien esto significa que las inversiones podrian mantenerse por debajo de los
umbrales en la regién, consideramos que mejora el impacto climéatico de los bienes raices de GEB.

e GEB se compromete a desarrollar planes de adaptacién para los activos financiados bajo esta categoria de proyectos. La
compafifa espera que la supresion de la vegetacién necesaria para BESS tenga un bajo impacto en el ecosistema natural. La
empresa se encuentra en sus etapas iniciales de evaluacion y mitigacién de posibles riesgos ambientales y sociales en su
cadena de valor de baterias. Se compromete a seleccionar proveedores de baterias que cumplan con estandares ambientales
certificados.

Adaptacion al cambio climatico y economia circular

Evaluacion Descripcién

. Verde oscuro Inversiones relacionadas con la modernizacion, mejora y/o modernizacion de la infraestructuray
subestaciones de transmision para mejorar la resiliencia ante eventos relacionados con el clima,
incluidos huracanes severos e incendios forestales.

Gastos relacionados con la reduccién/prevencion de residuos (incluidos los vertederos),
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Consideraciones analiticas

La evaluacién tonalidad verde oscuro para el proyecto de adaptaciones que prestaréa servicio exclusivamente a las redes de T&D
elegibles bajo este marco sigue consideraciones analiticas similares para la categoria de Energia Renovable. Vemos que el enfoque
de GEB al comprometerse a seguir la jerarquia de gestidn de residuos para sus operaciones contribuye a reducir el impacto
climéatico y del uso de recursos de sus operaciones, en nuestra opinién. Sin embargo, todavia tenemos que observar lo que implica
la economia circular y la adicionalidad incorporada para determinar la efectividad de su contribucién a un futuro resiliente y con
bajas emisiones de carbono, por lo que aplicamos una tonalidad verde claro a los gastos de prevencién de residuos de GEB. La
compafifa espera comenzar a implementar algunas soluciones para 2024.

GEB espera que el gasto en adaptacion se centre primero en su generacion de T&D de electricidad en Colombia a medida que
implemente el plan de adaptacion de dicha division en 2024, para luego llegar a sus otras operaciones. Los gastos relacionados con
reduccion de residuos se asignaran en la fuente de residuos en las instalaciones de GEB. Esta categoria de proyecto excluye
cualquier adaptacion o solucién de economia circular para las operaciones de infraestructura de gas natural de la compafiia.

La empresa se encuentra en las etapas iniciales de desarrollo de su plan de adaptacion en todas sus operaciones, por lo que hay
poca evidencia en torno a las consideraciones ambientales del mismo.

Proteccion de la biodiversidad terrestre y acuatica

Evaluacion Descripcién

. Verde oscuro Gastos en proyectos relacionados con la restauracion y conservacion de recursos naturales y/o
biodiversidad existentes, incluyendo mantenimiento, proteccién e identificaciéon de floray fauna
en peligro de extincién en areas donde opera GEB.

Los proyectos incluyen lo siguiente:
e (Conectividad de corredores verdes, o
e Conservacion de las especies de Oso Andino y Danta de Montafia en la Cordillera Central, o

e Conservacion del Tigrillo Lanudo en las cuencas alta y media del rio Bogota.

Consideraciones analiticas

Los proyectos de conservacion de la biodiversidad de la empresa reciben una tonalidad verde oscuro. Detener y revertir la pérdida
de biodiversidad es clave para un futuro LCCR. Consideramos una fortaleza que dichos proyectos se lleven a cabo con la asistencia
de autoridades ambientales regionales y asociaciones con organizaciones no gubernamentales que se especializan en la
conservacion de la biodiversidad. Los proyectos financiados también estan en linea con el objetivo de cero pérdidas netas del
emisor.

Esta categoria de proyecto se centra en proyectos de conservacion de la biodiversidad en Colombia y Pert mediante la creaciéon de
corredores verdes (mediante reforestacion o forestacion) para promover la conectividad entre ecosistemas y gastos en monitoreo
y conservacion de especies animales relevantes en la region de la Montafia Central y el Rio Bogota. Estas actividades buscan
compensar el impacto de las operaciones de GEB sobre la biodiversidad y han sido parte de las inversiones ambientales
obligatorias y voluntarias de la empresa. Consideramos que estas inversiones son coherentes con la estrategia de biodiversidad de
GEB y su objetivo de no pérdida neta.
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Shades of Green de S&P Global Ratings

Evaluaciones

Verde
oscuro

Descripcién

Actividades que
corresponden con
la vision de largo
plazo de un futuro
LCCR.

Verde
medio

Actividades que
representan pasos
significativos
hacia un futuro
LCCR, pero
requeriran
mejoras para
convertirse en
soluciones LCCR
de largo plazo.

Verde
claro

Actividades que
representan
pasos de
transicion en el
corto plazo que
evitan emisiones
bloqueadas, pero
no representan
soluciones LCCR
de largo plazo.

Amarillo

Actividades que no
tienen un impacto
importante en la
transicion a un
futuro LCCR o,
Actividades que
tienen cierta
inconsistencia
potencial con la
transicion a un
futuro LCCR, aunque
moderado por las

Naranja

Actividades que
actualmente no
son consistentes
con la transiciéon a
un futuro LCCR.
Estas incluyen
actividades con
potencial
moderado de
emisiones
bloqueadasy
riesgo de activos

Rojo

Actividades que son
inconsistentes con,y
probablemente
impidan, la transicion
requerida para lograr
el futuro LCCR de
largo plazo. Estas
actividades tienen la
mas alta intensidad
de emisiones con el
mayor potencial de
emisiones bloqueadas

medidas de obsoletos. y riesgo de activos
transicion existentes. obsoletos.
Ejemplos de proyectos
Plantas de m Edificios o] Vehiculos @ Servicios de Produccion T Nueva
@ energia [ eficientes @ hibridos Lﬁ cuidado de la convencional exploracion
solar en energia salud de acero

Nota: Para que consideremos el uso de los fondos como alineado para un proyecto verde, requerimos que las categorias de los proyectos que reciban fondos
directamente del financiamiento tengan una de las tres tonalidades (Shades) de verde.

LCCR: Resiliente al cambio climatico con bajas emisiones de carbono. Un futuro LCCR es un futuro alineado con el Acuerdo de Paris; donde el aumento de la
temperatura media global se mantiene por debajo de los 2 grados Celsius (2 C), con esfuerzos para limitarlo a 1.5 C, por encima de los niveles preindustriales, al
tiempo que se construye resiliencia ante el impacto adverso del cambio climatico y se logran resultados sostenibles tanto en el clima como en los objetivos
ambientales no climaticos. Largo plazo y corto plazo: para los fines de este anélisis, consideramos que el largo plazo es mas alla de mediados del siglo XXl y el corto
plazo es dentro de la proxima década. Bloqueo de emisiones: cuando una actividad retrasa o impide la transicién a alternativas bajas en carbono al perpetuar activos
o procesos (a menudo el uso de combustibles fosiles y sus correspondientes emisiones de gases de efecto invernadero) que no estan alineados con un futuro LCCR o
no pueden adaptarse a él. Activos varados: Activos que han sufrido amortizaciones, devaluaciones o conversiones a pasivos imprevistas o prematuras (segin lo define
la Universidad de Oxford).
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Categorias de proyectos sociales
Avance socioeconémico y empoderamiento

Los proyectos bajo esta categoria incluyen gastos utilizados para programas destinados a desarrollar capacidades en temas
como la transicién energética, el desarrollo de habilidades para las mujeres y la infraestructura educativa para comunidades
desatendidas. La compafifa ya ha participado en estas iniciativas en afios anteriores y pretende continuar con estos proyectos
para permitir que mas personas tengan acceso a la educacion. Los programas educativos consideran a la poblacion vulnerable
como mujeres, personas con discapacidades, jévenes y minorfas por motivos de raza, origen étnico e identidad u orientaciéon
sexual. Los programas considerados bajo la categoria son:

e “Fabio Chaparro Transiciéon Energética” que busca fortalecer las capacidades técnicas necesarias para la transiciéon
energética. Incluye becas de posgrado y capacitacion para empleados (no incluye doctorado), educacion en areas de influencia
de GEBy premios de investigacién.

e "Mujeres Linieras" programas de formacién dirigidos a mujeres para posibilitar su participacion en los departamentos de
construcciéon y O&M en puestos tradicionalmente ocupados por hombres.

e “Modulo Aula de Energia Solar” en alianza con el ministerio de educacion, tiene como objetivo reducir las brechas educativas
en zonas rurales ayudando en la construccion de aulas solares interactivas.

Consideraciones analiticas

e FEltrabajo continuo en estos programas muestra el compromiso de GEB de promover oportunidades de crecimiento para
mujeres, jovenes, personas de bajos ingresos y otras minorias. Consideramos que el enfoque de GEB en desarrollar las
habilidades técnicas necesarias para la transiciéon energética es una fortaleza de esta categoria de proyecto.

e Laempresa define claramente la poblacién objetivo de los programas financiados, incluido el uso de referencias regulatorias
locales (colombianas y peruanas) para definir a las personas de bajos ingresos, lo que consideramos una practica fuerte.

e Los objetivos publicos de la compafia relacionados con los programas elegibles como el compromiso de fortalecer las
capacidades de al menos 6,000 personas en Colombia a través del Programa Fabio Chaparro al 2025 y 20,000 para 2030;
instalar y entregar 43 aulas solares interactivas para 2030 y desarrollar programas de emprendimiento y capacitacion para 200
mujeres para 2030. En nuestra opinién, esto fortalece el compromiso de la empresa de garantizar el beneficio social de los
proyectos elegibles.

Acceso a servicios esenciales

Los proyectos elegibles ayudaran a reducir las brechas en las comunidades rurales, desatendidas y de bajos ingresos al brindar
servicios como energia y acceso a las telecomunicaciones que pueden ayudar con su desarrollo social y econémico. Los
proyectos considerados bajo esta categoria incluyen la construcciéon, mejora, adquisicion o mantenimiento y operacién de
instalaciones y equipos de:

e Energia Solar Fotovoltaica en zonas no conectadas al sistema.
e Conectividad de fibra 6ptica a comunidades no conectadas.

e Servicios de comunicacion satelital a comunidades desatendidas.

Consideraciones analiticas

e Los proyectos que suministran energia a comunidades desatendidas estan en linea con el compromiso de la compafiia de
descarbonizar la red energética en los paises en los que opera. La instalacion de energia solar fotovoltaica ayudara a las
comunidades aisladas a tener acceso a energia limpia y fiable.

e Proporcionary mejorar fibra épticay comunicacion satelital en las comunidades puede brindar varios beneficios sociales,
desde educacién hasta acceso a financiamiento. Se considera clave para lograr los Objetivos de Desarrollo Sostenible de las
Naciones Unidas relacionados con la educacién, el empoderamiento de las mujeres, las finanzas y la salud. Sin embargo, el
marco no es claro sobre la disponibilidad de estos servicios o si incluiran garantias de viabilidad econémica para personas
desatendidas o de bajos ingresos, lo cual es una limitacion.
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En linea con otras categorias de proyectos elegibles, la poblacién objetivo se define como poblacién rural, personas de bajos
ingresos y personas desatendidas.

Consideramos que esta categoria de proyecto brinda un beneficio social relevante dado que las comunidades elegibles son
aquellas que no tienen disponibilidad.

Infraestructura basica asequible/acceso a infraestructura basica

Los proyectos solo incluyen gastos en nuevas conexiones de gas natural, y principalmente a comunidades de bajos ingresos que
no tienen un recurso energético estable y alin dependen del carbén y la lefia para su consumo energético.

Instalacion de sistemas de deteccion de fugas que ayudaran a monitorear en tiempo real y poder intervenir en caso de fugas
de gas.

Reemplazo o renovacién de valvulas, dispositivos de control y comando, actuadores neumaticos e instrumentacion que
permitan reducir al menos un 20% de las emisiones de GEl de gas natural.

Sustituciéon de calderas por otras mas eficientes (skids) que permitiran ahorro energético y reduccién de emisiones de gases.

Renovacion de los nodos de conexion de la red mediante la sustitucion de instrumentacion neuméatica alimentada por gas por
instrumentacién accionada eléctricamente.

Sustitucién de turbocompresores por méaquinas de Gltima generacién que permitiran reducir las emisiones de Oxidos de
Nitrégeno (NOx).

Electrificacion de grupos compresores y sustituciéon de turbocompresores alimentados con gas por maquinas eléctricas, lo que
permitird reducir el consumo de gas natural y las emisiones de NOx.

Consideraciones analiticas

Esta categoria de proyecto estéa dirigida a areas no conectadas a la infraestructura de gas natural, principalmente
comunidades de bajos ingresos, que se beneficiarian del acceso al gas natural. Por ejemplo, con el reemplazo de las estufas de
lefia'y carbén por métodos de coccién a base de gas, lo que no sélo tiene un impacto ambiental positivo, sino que también
reduce los riesgos para la salud. Por ejemplo, en materia de salud publica, la conversidon mejora la calidad del aire en los
hogares, reduciendo asi la exposicion a contaminantes atmosféricos nocivos. Esto es especialmente relevante para los
hogares rurales de Colombia y Perl, donde el acceso a los servicios de salud es limitado. Los planes de expansién de GEB
estéan alineados con las prioridades de los gobiernos de Colombia y Perl para promover el acceso al gas natural. Segun el
Centro Regional de Estudios Energéticos (CREE) de Colombia, la lefa seguird siendo la principal fuente de energia para 1,6
millones de hogares (10% de los hogares del pais) en la region en 2023, donde la generacién eléctrica tampoco esta disponible
en su mayor parte.

A pesar del alto riesgo de obsolescencia asociado con la infraestructura y los electrodomésticos basados en gas natural,
consideramos que el gas natural es una fuente de energia seguray rentable para estas comunidades en el corto y mediano
plazo, especialmente considerando que una transicion directa a la electrificacion no es viable.

En Colombia, la expansion estéa subsidiada por un esquema de financiamiento nacional (Fondo FONENERGIA) que apoya la
extension de la cobertura de gas natural en areas no conectadas. Esto respalda ain mas la viabilidad econdmica del proyecto
financiado.

El compromiso de la empresa de utilizar equipos eficientes de gas natural, incluidos sistemas de deteccion de fugas de metano
y electrificacién de unidades compresoras, proporciona alguna forma de prevencion del impacto climatico.

Generacion de empleo y programas disefiados para prevenir y/o aliviar el desempleo derivado de crisis socioeconémicas,
incluso a través del efecto potencial de la financiacion de las pymes y las microfinanzas.

La empresa describe los proyectos bajo esta categoria como capacitaciones para proveedores y programas de desarrollo.

Consideraciones analiticas

La empresa depende de una amplia cantidad de proveedores que operan en o con comunidades marginadas. A través de
programas de capacitacion y desarrollo, GEB apoya un mayor desarrollo de la economia de dichas comunidades.

En linea con otras categorias de proyectos elegibles, la poblacién objetivo se define como poblacién rural, personas de bajos
ingresos y desatendidas.
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Alineacion con la taxonomia de la UE

En nuestra evaluacion de la Taxonomia de la UE, opinamos sobre si un proyecto elegible para ser
financiado se alinea con la Taxonomia de la UE en los casos en que la actividad econdmica estéa cubierta
por los Criterios Técnicos de Seleccion (TSC, por sus siglas en inglés) que se incorporan a la legislacion
europea a través de actos delegados (consulte nuestro “Enfoque Analitico: Segundas Opiniones: Uso de
los fondos”, publicado el 27 de julio de 2023).

Taxonomia de la

UE Alineado Parcialmente alineado No alineado

En nuestra opinién, el Marco de Financiamiento Sostenible del Grupo Energia Bogota S.A. ESP
(GEB), publicado en octubre, esta parcialmente alineado con la taxonomia de la UE.

e Todas las actividades econdmicas elegibles de la taxonomia de la UE que GEB puede
financiar bajo su marco estan alineadas con los criterios de contribucién sustancial
para la mitigacién del cambio climatico. Es decir, cumplen con los criterios de
taxonomia de la UE para proporcionar una contribucién sustancial a la mitigacién del
cambio climatico. Las actividades enumeradas en las categorias marco de "Adaptacion
al cambio climatico y economia circular" y "Proteccién de la biodiversidad terrestre y
acuatica" no estan cubiertas actualmente por el TSC de la taxonomia de la UE.

e Todas las actividades cumplen con los criterios de no causar dafio significativo (DNSH)
de la Taxonomia de la UE para el agua sostenible, la economia circular y la
biodiversidad, cuando corresponda. Es decir, ademés de mitigar el cambio climatico, las
actividades cuentan con salvaguardas suficientes en otros aspectos ambientales.
Todas las actividades, excepto 4.9 Transmisién y distribucién de electricidad, cumplen
con los criterios DNSH de prevencion de la contaminacion de la taxonomia de la UE.

e GEB sigue la norma colombiana sobre identificacion cualitativa de la exposiciéon a
riesgos climéticos fisicos de los activos financiados existentes y nuevos (bajo el marco).
La empresa incorpora consideraciones de adaptacion en el disefio de activos. La
empresa se compromete a realizar evaluaciones de vulnerabilidad y riesgo climéatico
(CRVA, por sus siglas en inglés) e implementar soluciones de adaptacién de acuerdo
con los requisitos de taxonomia de la UE. Sin embargo, como se trata de un
compromiso futuro y GEB adn tiene que realizar CRVA sisteméaticamente e implementar
soluciones de adaptacion a todos los activos financiados, GEB no cumple con los
criterios DNSH de adaptacién al cambio climéatico de la Taxonomia de la UE. Dicho esto,
tal conclusion no es aplicable a las actividades 7.5 Instalacion, mantenimiento y
reparacion de instrumentos y dispositivos para medir, regular y controlar el desempefio
energético de edificios y 7.6 Instalacion, mantenimiento y reparacién de tecnologias de
energia renovable, dada su relativa menor relevancia en términos de adaptacién
climéatica DNSH. Por lo tanto, consideramos que estas dos actividades estan alineadas.
Por ello, el marco general esta parcialmente alineado con la taxonomia de la UE.

e Consideramos que los procedimientos de GEB estan alineados con los requerimientos
de la taxonomia de la UE para salvaguardas minimas.
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Resumen de la taxonomia de la UE

Criterios técnicos de seleccién

No causar daiio significativo (DNSH, por sus siglas en inglés)

Contribucién sustancial o i Prevencién i Salvaguardas  Alineacion
Mitigacion dela Proteccién minimas general
del cambio Adaptacién Agua Economia  contaminaci dela

climatico climatica  sostenible circular 6n biodiversidad

4.1 Generacién de electricidad mediante tecnologia solar fotovoltaica (categoria Energias renovables)

Mitigaciéon del cambio
climéatico

v v X N/A v N/A v X

4.2 Generacion de electricidad mediante tecnologia de energia solar concentrada (CSP) (categoria de energia
renovable)

Mitigacion del cambio
climatico

v v b4 v v N/A v X

4.3 Generacion de electricidad a partir de energia edlica (Categoria de energia renovable)

Mitigacion del cambio
climatico

v v X N/A v N/A v X

4.9 Transmisién y distribucion de electricidad (Categoria de energia renovable)

Mitigacion del cambio

v climéatico v X N/A v X v X

4.10 Almacenamiento de electricidad (categoria energética de eficiencia energética)

Mitigacion del cambio

v climatico v X N/A v N/A v v X

4.14 Redes de transmision y distribucion de gases renovables y bajos en carbono (categoria Prevencién y control
de la contaminacion)

Mitigacion del cambio

v climatico v X v N/A v v x

7.5 Instalacién, mantenimiento y reparacion de instrumentos y dispositivos para medir, regular y controlar el
desempefiio energético de los edificios (categoria energética de eficiencia energética)

Mitigacion del cambio

v climatico v v N/A N/A N/A N/A v

7.6 Instalacién, mantenimiento y reparacién de tecnologias de energias renovables (Categoria de energias
renovables)

Mitigacion del cambio
climéatico

v v v N/A N/A N/A N/A v

Categoria de adaptacién al cambio climatico y economia circular

- No aplica - - - - - - -

Categoria de proteccion de la biodiversidad terrestre y acuatica

- No aplica - - - - - - -

No cubierto por los criterios técnicos de

Alineado = 4 Noalineado= seleccion =
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Analisis detallado

Salvaguardas minimas
Enfoque analitico Opinién

Nuestra evaluacién se enfoca Alineado
en cémo el emisor cumple con
los cuatro temas centrales de
las salvaguardas minimas
siguiendo las
recomendaciones de la
Plataforma de Finanzas
Sostenibles: Derechos
humanos, incluidos los
derechos de los trabajadores,
soborno/corrupcién,
fiscalidad: y competencia leal.

No alineado

Fundamento

Consideramos que los procedimientos del emisor estan alineados con los
requerimientos de la taxonomia de la UE para salvaguardas minimas.

Los procesos de debida diligencia y politicas del GEB, aprobados por su
consejo de administracién, para la implementacion de proyectos siguen las
recomendaciones definidas en los Lineamiento de la OCDE para Empresas
Multinacionales (GME) y los Principios Rectores sobre Empresas y Derechos
Humanos de la ONU (UN GPBHR). Esto incluye los principios y derechos
descritos en los ocho convenios fundamentales identificados en la
Declaracién de la Organizacion Internacional del Trabajo sobre los principios
y derechos fundamentales en el trabajo y la Carta Internacional de Derechos
Humanos, ya que definen las salvaguardas minimas de la taxonomia de la
UE.

El emisor cuenta con un proceso integral de due diligencia en materia de
derechos humanos, que sigue los seis pasos que describen el GME de la
OCDE y el GPBHR de la ONU. Este proceso incluye la identificacién,
seguimiento, diadlogo y disefio de medidas de mitigacién y remediacion de
potenciales riesgos en materia de derechos humanos en sus actividades,
involucrando también a sus socios y contratistas. El emisor hace publico
todo el proceso y proporciona evidencia de los principales impactos,
controles y responsables de atenderlos.

La compafiia ha identificado tres riesgos principales de derechos humanos
asociados con sus operaciones y ha establecido acciones de mitigaciéon en
consecuencia. El primer riesgo es su afectaciéon en las comunidades locales,
para lo cual GEB cuenta con diagnésticos de territorios, estudios de impacto
social y ambiental y un involucramiento comunitario permanente a través de
la comunicacién. En segundo lugar, GEB identificé el riesgo de servidumbre
no formalizada y establecié un plan de reordenamiento predial. Finalmente,
los accidentes laborales se mitigan mediante la verificacion del
cumplimiento de los procedimientos de seguridad y salud en el trabajo
(SST), incluidas las obligaciones legales y la actualizacion periédica del
procedimiento.

Para prevenir la corrupcién y el soborno, GEB cuenta desde 2017 con
controles internos y programas de cumplimiento, los cuales supervisa el
consejo de administracién. Diversos procesos y politicas apoyan este
control, como el Cédigo de Conducta, Canal Etico, Sistema Integral de
Prevencion y Control del Lavado de Activos y Financiamiento del Terrorismo,
Plan Anticorrupcién y Atencion Ciudadana, Ley Transnacional Antisobornoy
autoridades supervisoras. GEB brinda capacitacion tanto a los empleados
como a la gerencia sobre cuestiones de cumplimiento, incluidas la
anticorrupcién y la competencia justa.

La gobernabilidad fiscal de GEB es parte de su gobierno corporativo y
politica financiera. Dentro de su politica de gobierno corporativo, GEB
manifiesta que se adhiere a los estdndares y mejores practicas
internacionales, particularmente a los principios de los “Lineamientos de la
OCDE sobre Gobierno Corporativo de las Empresas Estatales” y los
“Principios de Gobierno Corporativo de la OCDE y Principios del G-20". La
gobernabilidad fiscal incluye la definicién de procedimientos, roles,
controles, responsabilidades y la gestion del cumplimiento tributario
supervisado por especialistas y firmas consultoras expertas para garantizar
que no existan riesgos fiscales.
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Actividad econémica:

Cédigo NACE:

Para promover el cumplimiento de las leyes y regulaciones de competencia
aplicables, el Codigo de Etica y Conducta para Colaboradores y el Cédigo de
Eticay Conducta para Proveedores y Contratistas abordan especificamente
la postura de la empresa respecto del rechazo de cualquier practica que
restrinja 0o amenace la libre competencia o afecte el bienestar del
consumidor, al tiempo que promueve y fomenta una competencia sana 'y
justa en el mercado.

Finalmente, siguiendo las recomendaciones de la Plataforma sobre Finanzas
Sostenibles (PSF, por sus siglas en inglés) de la Comisién Europea de
fuentes externas sobre salvaguardas minimas y tras la confirmacion del
emisor, no vimos que el emisor fuera condenado por ninguno de los cuatro
temas de salvaguardas minimas.

4.1 Generacion de electricidad mediante tecnologia solar fotovoltaica

No identificado por el emisor

Enfoque analitico

Nuestra evaluacion se centra
en cémo la actividad cumple

con el aporte sustancial del

TSC.

Nuestra evaluacién se centra
en cémo la actividad cumple
con el TSC de otros objetivos
de la UE de no daiios
significativo.

spglobal.com/ratings

Opinién

Alineado

No alineado

Alineado

No alineado

Este producto no es una calificacién crediticia

Fundamento

Consideramos que la actividad de generacién de electricidad utilizando
tecnologia solar fotovoltaica del emisor esta alineada con el TSC por su
contribucion sustancial al objetivo de mitigacion del cambio climatico de
la UE.

Asumimos que los gastos relacionados con el desarrollo, expansion,
construccién, mantenimiento, adquisicion y/u operacion de tecnologia
fotovoltaica solar contribuyen sustancialmente con la mitigacion al cambio
climético.

Excepto por la adaptacion climatica DNSH, consideramos la actividad de
generacion de electricidad utilizando tecnologia solar fotovoltaica del
emisor alineada con el TSC de DNSH para todos los objetivos restantes 'y
aplicables de la UE.

Segln el TSC, esta actividad no debe perjudicar los esfuerzos de adaptacion
climética, economia circular y conservacién de la biodiversidad. El DNSH de
prevencion de la contaminacion y del agua no son aplicables para esta
actividad econémica elegible.

En 2022, en materia de esfuerzos de adaptacion climatica, el emisor
comenzd a identificar cualitativamente la exposicion de sus operaciones de
transmision y distribucién de electricidad (Enlaza) y transporte de gas (TGI)
en Colombia a riesgos climéaticos fisicos agudos y créonicos. GEB utilizo los
escenarios de la Agencia Internacional de Energia (AIE - NZE, STEPS) y los
“Caminos Socioeconémicos Compartidos” (SSP - 5-8.5, 3-7,1-1.9) del IPCC
para enumerar cualitativamente la exposicién de dichos activos. En 2023, la
empresa comenzara a modelar cuantitativamente la exposicién de dichos
activos al cambio climético. Utilizando los escenarios anteriores, la empresa
se compromete a realizar una evaluacién de la vulnerabilidad al riesgo
climético de todas las actividades financiadas legibles por la Taxonomia de
la UE. GEB se compromete a utilizar dichos resultados para implementar
soluciones de adaptacion apropiadas que sigan los requisitos de taxonomia
de la UE.

Si bien vemos esto de manera positiva, la empresa no cumple con los
criterios de taxonomia de la UE, que requieren un enfoque sistematico de
adaptacion al clima antes de emitir el financiamiento bajo el marco. Es
decir, la taxonomia de la UE requiere que los emisores ya hayan modelado la
exposicion de los activos existentes a diferentes proyecciones climaticas,
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hayan implementado soluciones de adaptacion y luego utilicen dichos
hallazgos y un enfoque sistemético al financiar nuevos activos que sean
elegibles seglin la taxonomia de la UE. Sin embargo, GEB cumple
parcialmente con los requisitos de soluciones de adaptacién de la
taxonomia de la UE, ya que la regulaciéon colombiana requiere algunas
consideraciones de adaptacion en el disefio del activo. Aun asf, el
reglamento no especifica la necesidad de realizar modelos climéaticos
especificos. Tampoco esté claro si las soluciones de adaptacion requeridas
por la regulacién no afectan negativamente el nivel de resiliencia al riesgo
climético fisico de otras personasy de la naturaleza, entre otros requisitos
de la taxonomia de la UE. Por ello consideramos que esta y otras
actividades econdmicas elegibles no cumplen con los criterios DNSH de
adaptacion climatica, lo que limita la alineacion general de cada actividad
con la taxonomia de la UE.

Para evaluar la adhesion de GEB al DNSH de biodiversidad, analizamos
coémo los procesos de gestion ambiental de GEB abordan los aspectos de la
Directiva 2011/92/UE en lugar de considerar cuanto reflejan o reflejan las
regulaciones de EIA (ubicacion de activos elegibles) de Colombia, Pera,
Guatemalay Brasil. la Directiva. Dentro de la politica ambiental y de
biodiversidad de GEB, la empresa tiene como objetivo asegurar el
cumplimiento de la normativa ambiental aplicable a cada proyecto del
marco. El emisor nos informé que, debido a la naturaleza de sus proyectos,
realiza una EIA que incluye elementos relevantes como la identificacion de
las areas sensibles en temas de biodiversidad y la gestién de riesgos e
impactos (por ejemplo, sobre la flora, fauna, suelo) asi como medidas de
compensacion necesarias para todos los proyectos. Ademas, el emisor se
compromete a evitar actividades que puedan tener impactos negativos en
los sitios del Patrimonio Mundial y areas protegidas de las categorias | a IV
de la UICN. Por ello, consideramos que la empresa cumple con los criterios
DNSH de biodiversidad para esta y otras actividades.

Consideramos que GEB cumple con los criterios DNSH para la economia
circular en todas las actividades econdmicas elegibles. En linea con su
politica de ecoeficiencia y economia circular, GEB busca optimizar el uso de
materias primas (para evitar desperdicios) y apunta a utilizar materiales con
alta reciclabilidad, siguiendo una jerarquia de residuos. Esta consideracion
se aplica a sus operaciones directas y a todas las cadenas de valor, asf
como a todo el ciclo de vida de los materiales para todos los proyectos en el
marco. Ademas, cumpliendo con la normativa local, actualmente
subcontrata la gestion de residuos a terceras entidades. GEB se encuentra
en el proceso de formalizar su estrategia de gestién de residuos, por lo que
adn no ha publicado la materialidad financiera de su estrategia de residuos.

4.2 Generacion de electricidad mediante tecnologia de energia solar concentrada (CSP)

No identificado por el emisor

Enfoque analitico

Nuestra evaluacion se centra
en cémo la actividad cumple

con el aporte sustancial del

TSC.

spglobal.com/ratings

Opinién

Alineado

No alineado

Fundamento

Consideramos que la actividad de generacion de electricidad utilizando
tecnologia CSP del emisor esta alineada con el TSC por su contribucion
sustancial al objetivo de mitigacién del cambio climatico de la UE.

Asumimos que los gastos relacionados con el desarrollo, expansion,
construccién, mantenimiento, adquisicién y/u operacién de tecnologia CSP
contribuyen sustancialmente con la mitigacion al cambio climéatico.
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Alineado

No alineado

Excepto por los criterios de adaptacion climatica DNSH, consideramos la
actividad de generacion de electricidad utilizando tecnologia CSP del
emisor alineada con el TSC de DNSH para todos los objetivos restantes y
aplicables de la UE.

Segln el TSC, esta actividad no debe perjudicar los esfuerzos de adaptacion
climatica, agua, economia circular y biodiversidad. El DNSH de control de la
contaminacion no es aplicable para esta actividad econdmica. Dado que
consideramos que el emisor no aborda completamente los criterios DNSH
de adaptacién climética, la actividad no esté alineada con la Taxonomia de
la UE.

Con respecto a como GEB pretende abordar los criterios DNSH para la
adaptacion climatica, la economia circular y la biodiversidad, consulte la
justificacion del DNSH descrita en la actividad "4.1 Generacién de
electricidad mediante tecnologia solar fotovoltaica".

En términos de los criterios DNSH de uso sostenible y proteccién del agua
para estay otras actividades elegibles, el emisor afirma que evalta (y
continuara evaluando) el impacto de las actividades financiadas en el
cuerpo o cuerpos de agua en cada proyecto del marco. En linea con los
requisitos reglamentarios, GEB tiene como objetivo evitar cualquier
deterioro del estado ecoldgico del cuerpo o cuerpos de agua, tal como exige
el TSC. El emisor utiliza la descripcién regulatoria de Colombia de un cuerpo
de agua con buen estado ecolégico. Segln el apéndice B de la taxonomia de
la UE para los criterios DNSH del agua, seguir las leyes nacionales aplicables
con objetivos equivalentes de buena agua y buen potencial ecolégico es
aceptable para actividades en "terceros paises". El emisor proporcioné
evidencia de su proceso de EIA mediante el cual evalla el uso del agua
antes de instalar la infraestructura y después de las operaciones, para
garantizar que no se dafie el estado o el potencial ecolégico del cuerpo o
cuerpos de agua aplicables. Ademas, el emisor confirmé que el proveedor
de agua es responsable de desarrollar un plan de gestién de protecciony
uso del agua en consulta con las partes interesadas relevantes. Por lo tanto,
consideramos que GEB cumple con el DNSH del agua en todas las
categorias de proyectos aplicables.

4.3 Generacion de electricidad a partir de energia eélica

No identificado por el emisor

Enfoque analitico

Nuestra evaluacion se centra
en cémo la actividad cumple

con el aporte sustancial del

TSC.

spglobal.com/ratings

Opinién

Alineado

No alineado

Este producto no es una calificacién crediticia

Fundamento

Consideramos que la actividad de generacion de electricidad a partir de
energia edlica del emisor esta alineada con el TSC por su contribucién
sustancial al objetivo de mitigacién del cambio climatico de la UE.
Asumimos que los gastos relacionados con el desarrollo, expansion,
construccién, mantenimiento, adquisicion y/u operacién de generacion de
electricidad a partir de la energia eélica contribuyen sustancialmente con la
mitigacion al cambio climatico.
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Alineado

No alineado

Excepto por la adaptacion climatica DNSH, consideramos la actividad de
generacién de electricidad utilizando energia edlica del emisor como
alineada con el TSC de DNSH para todos los objetivos restantesy
aplicables de la UE.

Segln el TSC, esta actividad no debe perjudicar los esfuerzos de adaptacion
climatica, agua, economia circular y esfuerzos de biodiversidad. ELl DNSH de
control de la contaminacion no es aplicable para esta actividad econdémica.
Existen criterios DNSH especificos de agua y biodiversidad para las
actividades edlicas marinas, pero estos no son aplicables ya que los
criterios de elegibilidad de GEB no han incluido estas actividades. Dado que
consideramos que el emisor no aborda completamente los criterios DNSH
de adaptacién climética, la actividad no esté alineada con la Taxonomia de
la UE.

Con respecto a como GEB pretende abordar los criterios DNSH para la
adaptacion climatica, la economia circular y la biodiversidad, consulte la
justificacion del DNSH descrita en la actividad "4.1 Generacién de
electricidad mediante tecnologia solar fotovoltaica".

4.9 Transmision y distribucion de electricidad

No identificado por el emisor

Enfoque analitico

Nuestra evaluacién se centra
en como la actividad cumple

con el aporte sustancial del

TSC.

Nuestra evaluacién se centra
en como la actividad cumple
con el TSC de otros objetivos
de la UE de no dafos
significativo.

spglobal.com/ratings

Opinion

Alineado

No alineado

Alineado

No alineado

Este producto no es una calificacién crediticia

Fundamento

Consideramos que la actividad de transmision y distribucion de
electricidad del emisor esta alineada con el TSC por su contribucion
sustancial al objetivo de mitigacién del cambio climatico de la UE.

Para contribuir sustancialmente a la mitigacion del cambio climatico, el TSC
afirma que se debe cumplir al menos uno de los criterios descritos en la
taxonomia de la UE para la transmision y distribucién de electricidad. Segin
los criterios de elegibilidad del marco, solo la construcciéon o reparacion de
infraestructura de red con un factor de emisiones de red promedio del
sistema inferior a 100gC02e/kWh durante un periodo consecutivo de cinco
aflos cumple con los criterios objetivos de mitigacién climatica de la
taxonomia de la UE. Para otros proyectos elegibles en la categoria de
energia renovable, el emisor no especifica que tiene la intencién de
financiar lineas de transmisién que transporten electricidad generada por
debajo del valor umbral de generacion de 100 gCO2e/kWh, medido sobre la
base del ciclo de vida de acuerdo con los criterios de generacion de
electricidad durante un periodo consecutivo de cinco afios, y al menos un
67 % de energia renovable, como exige la taxonomia de la UE. El marco
enumera dichas categorias de proyectos como una u otra, no combinadas
como exige la taxonomia de la UE. Ademas, consideramos que las
inversiones del emisor relacionadas con proyectos de redes inteligentes,
sensores/medidores inteligentes y sistemas de automatizacion para
mejorar la eficiencia energética de la red son medidas amplias de eficiencia
energética que no se ajustan a los criterios taxonémicos especificos de la
UE.

Excepto por los criterios DNSH de adaptacion climaticay control de la
contaminacién, consideramos que la actividad de transmision y
distribucién de electricidad de este emisor esta alineada con los criterios
DNSH para todos los objetivos restantes y aplicables de la UE.

Segln el TSC, esta actividad no debe perjudicar los objetivos de adaptacion
climatica, prevencién de la contaminacion, economia circular y
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biodiversidad. ELl DNSH de agua no es aplicable para esta actividad
econdémica. Dado que consideramos que el emisor no aborda
completamente los criterios DNSH de adaptacién climéatica y control de la
contaminacion, la actividad no estéa alineada con la Taxonomia de la UE.

Con respecto a como GEB pretende abordar los criterios DNSH para la
adaptacion climatica, la economia circular y la biodiversidad, consulte la
justificacion del DNSH descrita en la actividad "4.1 Generacién de
electricidad mediante tecnologia solar fotovoltaica".

En términos de los criterios DNSH relacionados con la prevencion de la
contaminacion, la taxonomia requiere que la actividad no utilice bifenilos
policlorados (PCB). Segln la normativa ambiental colombiana (Resolucion
N° 0222 - Ministerio de Ambiente y Desarrollo Sostenible) a partir del afio
2025, esté prohibido que las empresas utilicen PCB en sus operaciones. En
consecuencia, la empresa se abstiene de adquirir equipos que contengan
PCB. Actualmente, GEB se encuentra en el proceso de catalogar equipos
mas antiguos (adquiridos antes de 2005) que podrian contener PCB. Este
equipo se esté retirando de su operacion activa y los PCB descubiertos se
estan eliminando de manera que cumpla con las regulaciones.

Ademas, el emisor declara que cumple con las regulaciones locales
aplicables, los Lineamientos Generales de Medio Ambiente, Salud y
Seguridad del IFC. En cuanto a los limites de los campos eléctricos,
magnéticos y electromagnéticos (CEM), la taxonomia de la UE exige que los
emisores de los paises en desarrollo cumplan los Lineamientos de 1998 de
las Comisiones Internacionales sobre Proteccion contra Radiaciones No
lonizantes (ICNIRP). GEB nos informé que cumplen con la legislacion
colombiana (RETIE-reglamento técnico para instalaciones eléctricas). En
este sentido, evaluamos la ICNIRP frente a los requisitos del RETIE y
determinamos que los criterios establecidos en estos documentos no son
equivalentes. EL INCIRP especifica la radiofrecuencia maxima para campos
electromagnéticos (Hz) mientras que el RETIE especifica los limites de
exposicion para la intensidad de un campo electromagnético (V/m). Por lo
tanto, no podemos concluir que adherirse a los criterios del RETIE conduzca
al cumplimiento del INCIRP y por lo tanto no podemos concluir que GEB
cumpla con los criterios DNSH de control de contaminacion para esta
actividad econémica.

4.10 Almacenamiento de electricidad

No identificado por el emisor

Enfoque analitico

Nuestra evaluacién se centra
en como la actividad cumple

con el aporte sustancial del

TSC.

spglobal.com/ratings

Opinion

Alineado

No alineado

Fundamento

Consideramos que la actividad de almacenamiento de electricidad del
emisor estd alineada con el TSC por su contribucién sustancial al objetivo
de mitigacion del cambio climatico de la UE.

Dentro de la categoria de eficiencia energética, el emisor pretende financiar
el almacenamiento en baterias solo seréa aplicable a aquellas generadas por
energia renovable que contribuya sustancialmente al objetivo de mitigacion
del cambio climético.

Los criterios de la energia hidroeléctrica por bombeo y el almacenamiento
de energia quimica no se aplican ya que estas actividades estan excluidas o
no incluidas en el marco.
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Alineado

No alineado

Excepto por los criterios de adaptacion climatica DNSH, consideramos la
actividad de almacenamiento de electricidad del emisor alineada con el
TSC de DNSH para todos los objetivos restantes y aplicables de la UE.

Segln el TSC, esta actividad no debe perjudicar los objetivos de adaptacion
climética, economia circular y biodiversidad. ELl DNSH de control de la
contaminacion no es aplicable para esta actividad econdémica. Como la
actividad no incluye la energia hidroeléctrica de bombeo, el DNSH del agua
tampoco es aplicable. Dado que consideramos que el emisor no aborda
plenamente los criterios DNSH de adaptacién climética, nuestra opinion es
que la actividad no esté alineada con la Taxonomia de la UE.

Con respecto a como GEB pretende abordar los criterios DNSH para la
adaptacion climatica, la economia circular y la biodiversidad, consulte la
justificacion del DNSH descrita en la actividad "4.1 Generacién de
electricidad mediante tecnologia solar fotovoltaica".

4.14 Redes de transmision y distribucién de gases renovables y bajos en carbono

No identificado por el emisor

Enfoque analitico

Nuestra evaluacion se centra
en cémo la actividad cumple

con el aporte sustancial del

TSC.

Nuestra evaluacion se centra
en como la actividad cumple
con el TSC de otros objetivos
de la UE de no daiios
significativo.

spglobal.com/ratings

Opinién

Alineado

No alineado

Alineado

No alineado

Este producto no es una calificacién crediticia

Fundamento

Consideramos que la actividad de las redes de transmisién y distribucion
de energias renovables y gases bajos en carbono del emisor esta alineada
con el TSC por su contribucién sustancial al objetivo de mitigacién del
cambio climatico de la UE.

Observamos que las actividades de GEB dentro de la categoria de
prevencion y control de la contaminacion del marco se alinean con los
siguientes criterios de contribucion sustancial a la mitigacién del cambio
climético:

e Lamodernizacién de las redes de transmision y distribucion de gas
para permitir la integracion de hidrégeno y otros gases con bajas
emisiones de carbono, incluidas actividades que aumenten la mezcla
de hidrégeno u otros gases con bajas emisiones de carbono en el
sistema de gas.

Dentro de la categoria de prevenciéon y control de la contaminacion del
marco, GEB incluye inversiones en deteccion de fugas y reparaciéon de
gasoductos existentes y otros elementos de la red para reducir las fugas de
metano segln lo exigen los criterios de taxonomia de la UE. La ampliacién
de lared de gas no es un gasto subvencionable en este marco.

Excepto por los criterios DNSH de adaptacion climatica, consideramos
que la actividad de redes de transmision y distribucién de gases
renovables y bajos en carbono de este emisor esta alineada con el DNSH
TSC para todos los objetivos restantes y aplicables de la UE.

Segln el TSC, esta actividad no debe perjudicar los esfuerzos de adaptacion
climatica, agua, prevencion de la contaminaciéon, economia circular y
biodiversidad. El DNSH de economia circular no es aplicable para esta
actividad econdmica. Dado que consideramos que el emisor no aborda
plenamente los criterios DNSH de adaptacién climatica, nuestra opinion es
que la actividad no esté alineada con la Taxonomia de la UE.

Con respecto a como GEB pretende abordar los criterios DNSH para la
adaptacion climatica y la biodiversidad, consulte la justificaciéon del DNSH
descrita en la actividad "4.1 Generacion de electricidad mediante tecnologia
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solar fotovoltaica". Para el agua, consulte “4.2 Generacién de electricidad
mediante tecnologia de energia solar concentrada (CSP)”.

Elemisor nos informé que las inversiones en ventiladores, compresores,
bombas y otros equipos utilizados no estan dentro del alcance del marco,
por lo que no les resulta aplicable el TSC asociado.

7.5 Instalacion, mantenimiento y reparacién de instrumentos y dispositivos para medir,
regular y controlar el desempefio energético de los edificios

No identificado por el emisor

Enfoque analitico

Nuestra evaluacion se centra
en cémo la actividad cumple

con el aporte sustancial del

TSC.

Nuestra evaluacién se centra
en como la actividad cumple
con el TSC de otros objetivos
de la UE de no dafos
significativo.

spglobal.com/ratings

Opinién Fundamento

Alineado Consideramos que la actividad de instalacion, mantenimiento y
reparacion de instrumentos y dispositivos para medir, regular y controlar
el desempefio energético de los edificios del emisor esta alineada con el
TSC por su contribucién sustancial al objetivo de mitigacién del cambio
climatico de la UE.

No alineado

Dentro de la categoria de eficiencia energética, el emisor planea financiar el
mantenimiento de la maquinaria eléctrica o incorporacién de tecnologia
energéticamente eficiente, como iluminacion LED, ventilacion, aire
acondicionado (HVAC), refrigeracion y equipos eléctricos.

Consideramos que estas actividades estan en linea con la taxonomia de la
UE que se relaciona con la instalacién, mantenimiento y reparacién de
sistemas de control y automatizacién de edificios, sistemas de gestiéon de
energia de edificios (BEMS), sistemas de control de iluminaciéon y sistemas
de gestion de energia (EMS); y la instalacion, mantenimiento y reparacion de
contadores inteligentes de gas, calor, frio y electricidad, lo que contribuye
sustancialmente al objetivo de mitigacion del cambio climético.

Alineado La actividad de instalacion, mantenimiento y reparacién de instrumentos
y dispositivos para medir, regular y controlar el rendimiento energético de
los edificios del emisor esta alineada con la taxonomia de la UE ya que no
perjudica la adaptacién climatica DNSH.

No alineado

En nuestra opinién, esta actividad no perjudica la adaptacion climatica.
Dado que el emisor se centra en el financiamiento de gastos de
mantenimiento y reparacion, lo consideramos una actividad de pequefia
escala que no requiere una evaluacién de vulnerabilidad y riesgo climético
de alta resolucion (segiin el Apéndice A: Criterios Genéricos de DNSH para
la Adaptacion al Cambio Climético). Otros criterios DNSH no son aplicables
para esta actividad segln la Taxonomfa de la UE. Por ello, consideramos
que la actividad esté alineada con la Taxonomia de la UE (consulte el aviso
de la comisién C/2023/267 que establece que las actividades califican como
alineadas con la Taxonomia cuando no dan lugar a ningln problema
potencial con un criterio DNSH).

Como referencia a nuestra opinién sobre cémo GEB aplica los criterios
DNSH para la adaptacién climética de los activos subyacentes, donde la
Taxonomia de la UE requiere la aplicacién completa del Apéndice A:
Criterios genéricos de DNSH para la adaptacién al cambio climatico,
consulte la justificacion de DNSH descrita en la actividad "4.1 Generacién de
electricidad mediante tecnologia solar fotovoltaica".
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7.6 Instalacion, mantenimiento y reparacion de tecnologias de energias renovables

No identificado por el emisor

Enfoque analitico

Nuestra evaluacién se centra
en como la actividad cumple

con el aporte sustancial del

TSC.

Nuestra evaluacion se centra
en cémo la actividad cumple
con el TSC de otros objetivos
de la UE de no dafos
significativo.

spglobal.com/ratings

Opinion

Alineado

No alineado

Alineado

No alineado

Este producto no es una calificacién crediticia

Fundamento

Consideramos que la actividad de instalacion, mantenimiento y
reparacion de instrumentos y dispositivos para las tecnologias de energia
renovable del emisor esta alineada con el TSC por su contribucién
sustancial al objetivo de mitigacién del cambio climatico de la UE.

Dentro de la categoria de energias renovables, el emisor pretende financiar
los gastos relacionados con el mantenimiento de fuentes edlicas y solares
fotovoltaicas y de concentracién solar. Consideramos que estas actividades
estan alineadas con lo siguiente:

e instalacion, mantenimiento y reparacion de sistemas solares
fotovoltaicos y equipos técnicos auxiliares;

e instalacion, mantenimiento y reparacion de turbinas eblicas y equipos
técnicos auxiliares;

e instalacion, mantenimientoy reparacién de unidades de
almacenamiento de energia térmica o eléctrica y equipos técnicos
auxiliares;

Consideramos que estas actividades contribuyen sustancialmente al
objetivo de mitigacién del cambio climéatico.

La actividad de instalacion, mantenimiento y reparacién de instrumentos
y dispositivos para las tecnologias de energia renovable del emisor esta
alineada con la taxonomia de la UE ya que no perjudica la adaptacién
climatica DHSH.

En nuestra opinidn, esta actividad no perjudica la adaptacion climatica.
Dado que el emisor se centra en el financiamiento de gastos de
mantenimiento y reparacion, lo consideramos una actividad de pequefia
escala que no requiere una evaluacion de vulnerabilidad y riesgo climatico
de alta resolucion (segiin el Apéndice A: Criterios Genéricos de DNSH para
la Adaptacion al Cambio Climético). Otros criterios DNSH no son aplicables
para esta actividad segln la Taxonomia de la UE. Por ello, consideramos
que la actividad esta alineada con la Taxonomia de la UE (consulte el aviso
de la comisién C/2023/267 que establece que las actividades califican como
alineadas con la Taxonomia cuando no dan lugar a ningln problema
potencial con un criterio DNSH).

Como referencia a nuestra opinién sobre cémo GEB aplica los criterios
DNSH para la adaptacién climética de los activos subyacentes, donde la
Taxonomia de la UE requiere la aplicacién completa del Apéndice A:
Criterios genéricos de DNSH para la adaptacion al cambio climéatico,
consulte la justificacion de DNSH descrita en la actividad "4.1 Generacion de
electricidad mediante tecnologia solar fotovoltaica".
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Correlacion de los objetivos de desarrollo
sostenible de la ONU

Cuando la documentacion de financiamiento hace referencia a los Objetivos de Desarrollo Sostenible
(ODS), consideramos a cuéal de los ODS contribuye. Comparamos las actividades financiadas con la
correlacion de los ODS de la Asociacion Internacional de Mercados de Capital (ICMA) y describimos los
vinculos previstos dentro de nuestro analisis en la SPO. Nuestra evaluacion de la correlacién con los
ODS no tiene un impacto en nuestra opinion de alineacion.

Este marco pretende contribuir a los siguientes ODS:

Uso de los fondos SDG

Prevenciény control de la
contaminacién

&

o

13. Accion 11. Ciudadesy
climatica comunidades
sostenibles*
Energia renovable ‘
S | RN
7. Energia limpiay 13. Accién
asequible* climatica
Eficiencia energética
9. Industria, 11. Ciudades y 12. Produccioény
innovacion e comunidades consumo
infraestructura* sostenibles responsable

Adaptacién al cambio climatico y
economia circular

OO

12. Producciény
consumo
responsable

@

13. Accidn
climéatica
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Q
o Q
o ®
® »
0 <

sostenibles*

Generacion de empleo y programas
disefiados para prevenir y/o aliviar
el desempleo derivado de crisis
socioecondémicas, incluso a través
del efecto potencial de la
financiacién de las pymes y las
microfinanzas.

o O O

=

/]
1. No pobreza* 8. Trabajo decente

y crecimiento
econémico*

*Las categorias de proyectos elegibles se vinculan a estos ODS en la correlacion con ICMA.
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Articulos Relacionados

e Enfoque Analitico: Segundas Opiniones: Uso de los fondo, 27 de julio de 2023.

e Preguntas Frecuentes: Aplicacién de nuestro enfogue analitico integrado para las Segundas
Opiniones de Uso de los Fondos, 27 de julio de 20283.

e Enfoque Analitico: Evaluacion de Shades of Green, 27 de julio de 2023.
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https://www.spglobal.com/ratings/en/research/articles/230727-analytical-approach-second-party-opinions-use-of-proceeds-12775313
https://www.spglobal.com/ratings/en/research/articles/230727-faq-applying-our-integrated-analytical-approach-for-use-of-proceeds-second-party-opinions-12788419
https://www.spglobal.com/ratings/en/research/articles/230727-faq-applying-our-integrated-analytical-approach-for-use-of-proceeds-second-party-opinions-12788419
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/article/-/view/sourceId/101585986#:%7E:text=The%20Shades%20are%20a%20scale,to%20achieve%20an%20LCCR%20future.
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Standard & Poor's Financial Services LLC o sus afiliadas (colectivamente, S&P) reciben honorarios por la provisién del producto Segunda Opinién (Producto). S&P también
puede recibir honorarios por calificar las transacciones cubiertas por el Producto o por calificar al emisor de las transacciones cubiertas por el Producto. EL comprador
del Producto puede ser el emisor.

El Producto no es una calificaciéon crediticia y no considera la calidad crediticia o se incorpora en nuestras calificaciones crediticias. El Producto no considera, declara ni
implica la probabilidad de finalizacién de ningln proyecto cubierto por una financiacién determinada, o la finalizacién de un financiamiento propuesto. El Producto
incluye Segundas Opiniones del Uso de los Fondos y Segundas Opiniones Vinculadas a la Sostenibilidad. Una Segunda Opinién del Uso de los Fondos de S&P Global
proporciona una opinién sobre el instrumento, programa o marco de financiamiento sostenible de un emisor, y considera el financiamiento en el contexto de los factores
de sostenibilidad mas sustanciales del emisor, la gestién por parte del emisor de factores de sostenibilidad adicionales relevantes para el financiamiento sostenible y
proporciona una opinién sobre la alineacién con ciertos principios de financiamiento sostenible publicados por terceros (“Principios”). Una Segunda Opinion Vinculada a
la Sostenibilidad considera las caracteristicas de una transaccion de financiamiento y/o un marco de financiamiento y brinda una opinién con respecto a la alineaciéon con
Principios relevantes. Para obtener una lista de los Principios que aborda el Producto, consulte el Enfoque Analitico, disponible en www.spglobal.com. El Producto es una
declaracion de opinién y no es una verificacion ni una certificacion. El Producto es una evaluacion en un momento especifico que refleja la informacion que se nos
proporciond en el momento en que se cred y publicé el Producto, y no recibe vigilancia. ELl Producto no es un informe de anélisis y no esta disefiado como tal. Las
calificaciones crediticias, opiniones, anélisis, decisiones de reconocimiento de calificaciones de S&P, cualquier opinién reflejada en el Producto y el resultado del
Producto no constituyen asesoramientos de inversion, recomendaciones con respecto a decisiones crediticias, recomendaciones para comprar, mantener o vender
valores o tomar decisiones de inversion, una oferta para comprar o vender o la solicitud de una oferta para comprar o vender cualquier valor, avales de la idoneidad de
cualquier valor, avales de la exactitud de cualquier dato o conclusién proporcionada en el Producto, o verificacion independiente de cualquier informacién en la cual se
basa el proceso de calificacién crediticia. El Producto y las presentaciones asociadas no tienen en cuenta los objetivos financieros, la situacion financiera, las
necesidades o los medios de ningln usuario, y los usuarios no deben confiar en ellos para tomar decisiones de inversion. El resultado del Producto no reemplaza el juicio
independiente y la experiencia del usuario. El resultado del Producto no constituye un asesoramiento financiero, fiscal o legal profesional, y los usuarios deben obtener
asesoramiento profesional independiente segln lo determinen como necesario.

Aunque S&P ha obtenido informacién de fuentes que considera confiables, no realiza labores de auditoria ni asume la tarea de revisién o verificaciéon independiente de la
informacién que recibe.

S&Py todos sus proveedores, asi como sus directivos, funcionarios, accionistas, empleados o agentes (colectivamente, las Partes S&P) no garantizan la exactitud,
integridad, puntualidad o disponibilidad del Producto. Las Partes S&P no son responsables de errores u omisiones (por negligencia o cualquier otra causa),
independientemente de su causa, de los resultados obtenidos a partir del uso de informacién en el Producto o de la seguridad o mantenimiento de cualquier informacién
transmitida por Internet, o de la exactitud de la informacién en el Producto. El Producto se ofrece sobre una base “COMO ESTA”. LAS PARTES S&P NO HACEN
REPRESENTACION NI GARANTIA, EXPRESA O IMPLICITA, INCLUIDA PERO NO LIMITADA A LA EXACTITUD, RESULTADOS, PUNTUALIDAD, INTEGRIDAD, COMERCIABILIDAD
0 IDONEIDAD PARA CUALQUIER PROPOSITO EN PARTICULAR CON RESPECTO AL PRODUCTO O POR LA SEGURIDAD DEL SITIO WEB DESDE EL CUAL SE ACCEDE AL
PRODUCTO. Las Partes S&P no son responsables de mantener o actualizar el Producto o de proporcionar correcciones, actualizaciones o lanzamientos relacionados con
el mismo. Las Partes S&P no son responsables de la precision, puntualidad, confiabilidad, rendimiento, disponibilidad continua, integridad o demoras, omisiones o
interrupciones en la entrega del Producto.

En la medida en que lo permita la ley, en ningln caso las Partes S&P seran sujetos de demanda por terceros derivada de dafios, costos, gastos, comisiones legales o
pérdidas (incluyendo, sin limitacion, pérdidas de ingresos o de ganancias y costos de oportunidad o pérdidas causadas por negligencia) directos, indirectos, incidentales,
punitivos, compensatorios, ejemplares, especiales o consecuenciales en conexién con cualquier uso del Producto incluso si se advirtié de la posibilidad de tales dafios.

S&P mantiene una separacién entre actividades comerciales y analiticas. S&P mantiene algunas actividades de sus unidades de negocios independientes entre si a fin de
preservar la independencia y objetividad de sus respectivas actividades. Como resultado de ello, algunas unidades de negocio de S&P podrian tener informacién que no
esta disponible a otras de sus unidades de negocios. S&P ha establecido politicas y procedimientos para mantener la confidencialidad de la informacién no publica
recibida en conexién con cada uno de los procesos analiticos.

Solo para Republica Popular China: Cualquier “Segunda Opinidén” o “evaluacion” asignada por S&P Global Ratings: (a) no constituye una calificacion crediticia, calificacion,
verificacion, valoracion, certificacion o evaluaciéon del marco de financiamiento sostenible como lo exigen las leyes o regulaciones correspondientes de la Republica
Popular China, y (b) no puede incluirse en ningéin memorando de oferta, circular, prospecto, documento de registro o cualquier otro documento presentado a las
autoridades de la Republica Popular China o para satisfacer cualquier propdsito regulatorio de la Republica Popular China; y (c) no esta destinado a ser utilizado dentro
de la Republica Popular China para ningln propésito que no esté permitido segln las leyes o regulaciones pertinentes de la Republica Popular China. A los efectos de
esta seccion, Republica Popular de China se refiere a su parte continental, excluyendo Hong Kong, Macao y Taiwan.

Copyright © 2023 por Standard & Poor’s Financial Services LLC. Todos los derechos reservados.
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