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SEGUNDA ETAPA

REGLAMENTO DE ENAJENACION Y ADJUDICACION DE LAS ACCIONES DE PROPIEDAD

1.

DEL DISTRITO CAPITAL DE BOGOTA EN GRUPO ENERGIA BOGOTA S.A. ESP
Introduccion
1.1. PREAMBULO

1.1.1. El presente Reglamento de Enajenacion y Adjudicacion de la
Segunda Etapa (en lo sucesivo, conjuntamente considerado con sus Anexos y Adendas,
el “Reglamento”) ha sido expedido por el Comité Operativo (como este término se
define mas adelante), el dia 13 de junio de 2018, conforme a las leyes colombianas
aplicables y en desarrollo de lo previsto en el articulo 20 del Decreto 706 del 20 de
diciembre de 2017, mediante el cual se aprobd el Programa de Democratizacién (como
este término se define mas adelante) de hasta mil ochocientas treinta y seis millones
doscientas treinta y cinco mil cuatrocientas tres (1.836.235.403) acciones ordinarias
de propiedad del Distrito Capital de Bogota (en adelante, el “Distrito Capital”) en
Grupo Energia Bogota S.A. E.S.P (en adelante “GEB” y antes denominada Empresa de
Energia de Bogota S.A. E.S.P) correspondientes al veinte por ciento (20%) de la
participacion accionaria en que se divide el capital social de GEB.

1.1.2. El presente Reglamento est4 dirigido de forma exclusiva al mercado
colombiano. BAJO NINGUNA CIRCUNSTANCIA CONSTITUYE O PUEDE SER
INTERPRETADO COMO UNA OFERTA PUBLICA DE VALORES EN EL EXTERIOR O
COMO UNA OFERTA DIRIGIDA A U.S PERSON (segun este término se define mas
adelante).

1.1.3. Los términos que se utilizan con letra mayuscula inicial en el
Reglamento, y que no corresponden a nombres propios ni a normas legales, se les
atribuira el significado que para ellos se indica en el presente Reglamento. Los
términos que denoten singular también incluyen el plural y viceversa, salvo que el
contexto dicte lo contrario.

1.1.4. El presente Reglamento ha sido preparado para informar a los
potenciales Inversionistas de Segunda Etapa. Su contenido no se considerara como
una promesa o declaracién sobre hechos o actos pasados o futuros y la informacion
contenida no pretende ser exhaustiva ni incluye toda la informacién que un potencial
inversionista pueda requerir o desear.

1.1.5. La presentacion de una Orden de Compra (como este término se
define mas adelante) implica el reconocimiento y acuerdo de cada Inversionista de
Segunda Etapa, en cuanto a que el Distrito Capital, GEB, el Comité Operativo y sus
integrantes, y sus respectivos asesores, empleados y directivos, las Sociedades
Comisionistas de Bolsa (como este término se define mas adelante), los Asesores
Externos y la BVC (como este término se define mas adelante) no estaran sujetos a
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responsabilidad u obligacién alguna derivada del Programa de Democratizacion o
cualquier otra informaci6on proporcionada (ya sea en forma verbal o escrita) en
relacion con el Programa de Democratizacion. En particular, no se otorga declaraciéon
o garantia alguna con respecto al logro o la razonabilidad de las proyecciones, las
perspectivas o los rendimientos operativos o financieros futuros, si los hubiere.

1.1.6. Ni la recepcion del Reglamento por cualquier persona, ni la
informacién contenida en este Reglamento o proporcionada en conjunto con el mismo,
o comunicada posteriormente a cualquier persona, ya sea en forma verbal o escrita,
con respecto al Programa de Democratizacion, constituye un otorgamiento de asesoria
en materia de inversiones, legal, fiscal o de otra naturaleza, a cualquiera de dichas
personas, por el Distrito Capital, GEB, el Comité Operativo y sus integrantes, y sus
respectivos asesores, empleados, directivos, los Asesores Externos, la BVC, la Red
Bancaria y/o las Sociedades Comisionistas de Bolsa.

1.1.7. Los Inversionistas de Segunda Etapa interesados en presentar una
Orden de Compra para adquirir las Acciones (como este término se define mas
adelante) ofrecidas se deben informar sobre todos los requisitos legales que le sean
aplicables, y cumplir con los mismos. Ni el Distrito Capital, ni GEB, ni el Comité
Operativo ni sus integrantes, ni sus respectivos asesores, empleados, directivos, ni los
Asesores Externos, ni la BVC, ni la Red Bancaria y/o las Sociedades Comisionistas de
Bolsa tendran la obligacion de reembolsar ni compensar a los Inversionistas de
Segunda Etapa cualquier costo o gasto incurrido por estos al evaluar o proceder de
acuerdo con el presente Reglamento o incurrido de otra manera con respecto a la
transaccion.

1.1.8. El Distrito Capital en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 2
de la Ley 226 de 1995 (“Ley 226”) y el articulo 14 del Decreto 706 de 2017, llevara a
cabo el procedimiento de enajenacion y adjudicacion de las Acciones a los
Inversionistas de Segunda Etapa bajo un mecanismo de amplia publicidad y libre
concurrencia, y transparencia y objetividad en el proceso de adjudicacion.

1.1.9. El Distrito Capital a través del Comité Operativo se reserva el
derecho, de manera discrecional, de conformidad con las Leyes Aplicables (como este
término se define mas adelante) y con este Reglamento, para en cualquier momento
suspender o cancelar el Programa de Democratizacién (como este término se define
mas adelante). El Distrito Capital a través del Comité Operativo, se reserva el derecho,
de manera discrecional, de conformidad con las Leyes Aplicables a: (i) modificar o
adicionar el Reglamento; (ii) prorrogar o modificar el cronograma para el Programa de
Democratizacidn, todo ello, sin necesidad de dar aviso previo o notificaciéon previa a
cualquier persona, en cuyo caso ningun Inversionista de Segunda Etapa tendra
derecho a formular reclamacion alguna en contra del Comité Operativo ni sus
integrantes, ni contra el Distrito Capital, GEB, o sus respectivos directores,
funcionarios, socios, empleados, agentes, representantes, asesores o consultores. En
ningdn evento se podra entablar una demanda o reclamacion de cualquier naturaleza
contra el Comité Operativo ni sus integrantes, ni contra el Distrito Capital, GEB, o
contra cualquiera de sus respectivos representantes, afiliados, asesores o empleados
como resultado de dicha decision.
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1.1.10.  Ni el presente Reglamento ni cualquier otra informacion escrita o
verbal proporcionada a un Inversionista de Segunda Etapa o a sus respectivos
asesores y/o apoderados, constituirdn o se consideraran generadores de relacién
contractual alguna.

1.1.11. Al proporcionar este Reglamento, ni el Comité Operativo ni sus
integrantes, ni el Distrito Capital, ni GEB, o sus respectivos directores, funcionarios,
socios, empleados, agentes, representantes, asesores o consultores asumen obligacién
alguna de corregir, modificar o actualizar la informacién contenida en este
Reglamento, o de proporcionar a cada Inversionista de Segunda Etapa o a persona
alguna, acceso a cualquier informacién adicional.

1.1.12.  Si alguna de las fechas limite indicadas en este Reglamento
corresponde a un dia que no sea un Dia Habil, dicha fecha limite se prorrogara hasta el
siguiente Dia Habil.

1.1.13.  El Reglamento y el Programa de Democratizacion se regirdn por las
Leyes Aplicables y cualquier conflicto y/o controversia que surja en relacién con los
mismos sera resuelto exclusivamente por los jueces y tribunales colombianos.

1.1.14.  El Reglamento ha sido preparado unicamente para los fines antes
descritos y en el entendido expreso de que cada Inversionista de Segunda Etapa lo
utilizara inicamente con ese propdsito.

1.2. ANTECEDENTES

1.2.1. El Distrito Capital es propietario de seis mil novecientas ochenta y
cuatro millones ciento veinte mil novecientos cuarenta y seis (6.984.120.946) acciones
ordinarias de GEB, equivalentes al setenta y cinco coma setecientos cuarenta por
ciento (75,740%) del capital suscrito y pagado de GEB.

1.2.2. Elarticulo 38 del Decreto Distrital 216 del 2017 asigné a la Secretaria
Distrital de Hacienda la representacion accionaria del Distrito Capital, con los
derechos y deberes de los accionistas regulados en el Cédigo de Comercio y la Ley 226,
y la facultad de adelantar los procesos de enajenacion de la propiedad accionaria que
hayan sido debidamente autorizados por el Concejo de Bogot3, cuya titularidad
corresponda al Distrito Capital, asi como la propiedad accionaria de las entidades
descentralizadas que hayan sido debidamente autorizadas por el Concejo de Bogota
D.C, previa celebracién de contrato o convenio con tales entidades.

1.2.3. El Concejo de Bogotd, en cumplimiento de lo establecido en el articulo
17 de la Ley 226, mediante el Acuerdo Distrital 651 de 2016 autoriz6 al Distrito
Capital a enajenar hasta el veinte por ciento (20%) de la participacion accionaria en
que se divide el capital social de GEB, es decir hasta mil ochocientas treinta y seis
millones doscientas treinta y cinco mil cuatrocientas tres (1.836.235.403) acciones
ordinarias de su propiedad, a través de un programa de democratizacién de acciones,
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en los términos del articulo 60 de la Constitucion Politica de Colombia (la
“Constituciéon”) y la Ley 226.

1.2.4. Ensesion del 20 de diciembre de 2017 el Consejo de Gobierno Distrital
emitié concepto favorable sobre el Programa de Democratizacion, de acuerdo a lo
dispuesto en los articulos 8 y 17 de la Ley 226.

1.2.5. El Alcalde Mayor de Bogota D.C., mediante Decreto No. 706 del 20 de
diciembre de 2017 aprobd el Programa de Democratizacidn, en el cual se desarrollan
las diferentes etapas del Programa de Democratizacion.

1.2.6. El pasado 05 de abril de 2018, culminé la Primera Etapa (como este
término se define mas adelante) del Programa de Democratizacién en el cual se
adjudicaron a los Destinatarios de Condiciones Especiales (como este término se
define mas adelante) diecinueve millones cuarenta mil cuatrocientos ochenta y cuatro
(19.040.484) acciones correspondientes a 1,0369% de la totalidad de las acciones
ofrecidas en el Programa de Democratizacion

1.2.7. Producto de la culminacién de la Primera Etapa, el Distrito Capital
ofrece a través del presente Reglamento hasta mil ochocientas diecisiete millones
ciento noventa y cuatro mil novecientas diecinueve (1.817.194.919) acciones
ordinarias de GEB, equivalentes al 19,7926% del capital suscrito y pagado de GEB (las
“Acciones”).

1.2.8. Elarticulo 20 del Decreto 706 del 20 de diciembre de 2017 establecid
como funcién del Comité Operativo aquella de aprobar y expedir el reglamento de
enajenacion y adjudicacién para cada una de las Etapas (como este término se define
mas adelante) y sus respectivas adendas.

1.2.9. El pasado 13 de junio de 2018, el Comité Operativo aprob6 el presente
documento.

1.2.10. Se enviara copia del presente Reglamento a: (i) la Defensoria del
Pueblo; (ii) la Personeria Distrital; y (iii) 1a Procuraduria General de la Nacion.

1.3. OBJETIVOS GENERALES

1.3.1. El principal objetivo que se persigue con la Segunda Etapa es ofrecer
las Acciones que no fueron adquiridas por los Destinatarios de las Condiciones
Especiales de que tratan los articulos 3 de la Ley 226 y 16 de la Ley 789 de 2002 en la
Primera Etapa, lo cual corresponde a un monto de hasta mil ochocientas diecisiete
millones ciento noventa y cuatro mil novecientas diecinueve (1.817.194.919) acciones,
a Inversionistas de Segunda Etapa.

1.3.2. El objetivo del Reglamento de conformidad con el Decreto es el de
establecer: (a) las reglas, procedimientos, condiciones y modalidades
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correspondientes a la Oferta Publica de Venta de las Acciones de la Segunda Etapa y al
desarrollo de la Segunda Etapa en condiciones que garanticen la amplia publicidad,
libre concurrencia, transparencia y objetividad del Programa; (b) las reglas aplicables
para la presentacién de Ordenes de Compra; (c) la forma de cumplir los requisitos que
se establezcan para los potenciales Inversionistas de Segunda Etapa; (d) el precio, el
mecanismo de fijacién del precio y la forma de pago de las Acciones; (e) las reglas
correspondientes a la ley de circulacion y administracién de las Acciones conforme al
Reglamento de Operaciones de DECEVAL; (f) las reglas correspondientes a la
Adjudicacién de las Acciones; y (g) en general, todos los aspectos que se requieran
para desarrollar la Segunda Etapa.

2. Definiciones

2.1 ACCIONES: Significa hasta mil ochocientas diecisiete millones ciento noventa y cuatro
mil novecientas diecinueve (1.817.194.919) acciones ordinarias de GEB, equivalentes
al diecinueve coma setenta y nueve veintiséis por ciento (19,7926%) del capital
suscrito y pagado de GEB que se ofrecen a través del presente Reglamento.

2.2 ACEPTACION: Significa la manifestacién expresa del Inversionista de Segunda Etapa
de conocer y aceptar los términos y condiciones del Programa establecidos en el
Decreto, en este Reglamento, en el Formulario Electrénico, en el Aviso de Oferta, asi
como en el Instructivo Operativo de la BVC y las Leyes Aplicables al Programa.

2.3 ACUERDO DE ACCIONISTAS: Es el acuerdo de accionistas que se celebre entre el
Distrito Capital y los Inversionistas Adjudicatarios, cuyo texto se incluye en este
Reglamento como Anexo 2, como consecuencia de la presentacidon de una Oferta y
sujeto al cumplimiento previo de las condiciones que alli se sefialan.

2.4 ADENDAS: Son los documentos aclaratorios o modificatorios del Reglamento y/o sus
Anexos que con posterioridad a su expedicién emita el Comité Operativo los cuales
haran parte integral del Reglamento y estaran a disposicion de los Inversionistas de
Segunda Etapa conforme con lo establecido en el presente Reglamento.

2.5ADJUDICACION 0 ADJUDICAR: Es el acto mediante el cual se determina quienes son
los Inversionistas Adjudicatarios, el cual sera llevado a cabo por la BVC, dentro del
plazo establecido en el Instructivo Operativo de la BVC y de conformidad con el
mecanismo establecido en el numeral 5.15 del presente Reglamento.

2.6 ANEXO0S: Son los siguientes documentos, los cuales forman parte integral del
Reglamento: (i) Anexo 1 “Formulario Electréonico”; (ii) Anexo 2 “Oferta de Acuerdo de
Accionistas”; (iii) Anexo 2A “Mecanismo para dar cumplimiento al Articulo VIII
Compromiso de Voto para las Reformas Estatutarias y Ajustes Adicionales”; y (iv)
Anexo 3 “Aspectos Operativos de Ordenes de Compra Personas No Residentes”.

2.7 ASESORES EXTERNOS: Significa (i) el consorcio conformado por BTG Pactual S.A.

Sociedad Comisionista de Bolsa, BTG Pactual US Capital LLC, Inverlink S.A.S. y Merrill
Lynch, Pierce, Fenner, & Smith Incorporated (el “Consorcio”); y (ii) los asesores
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legales Posse Herrera Ruiz S.A., Milbank, Tweed, Hadley & McCloy LLP, Estudio
Echecopar Perd; Gomez Pinzén Abogados S.A.S., White & Case LLP y Garrigues Peru.

2.8 AVISO DE INTERRUPCION: Significa el aviso que se publicara en al menos dos (2)
diarios que tengan amplia circulacidn en el territorio nacional con el fin de
interrumpir el plazo de la Oferta.

2.9 Aviso DE OFERTA: Significa el aviso que se publicara en al menos dos (2) diarios que
tengan amplia circulacién en el territorio nacional, con el fin de darle publicidad a la
Oferta Publica de Venta e inicio de la Segunda Etapa.

2.10 AvVIiSO DE REANUDACION: Significa el aviso que se publicara en al menos dos
(2) diarios que tengan amplia circulacién en el territorio nacional, con el fin de
reiniciar el plazo de la Oferta que ha sido interrumpida mediante un Aviso de
Interrupcion.

2.11 AVISO DE REVOCATORIA: Significa el aviso que se publicara en al menos dos
(2) diarios que tengan amplia circulacion en el territorio nacional, con el fin de darle
publicidad a la revocatoria de la Oferta Publica de Venta.

212 BVC: Es la Bolsa de Valores de Colombia S.A., establecimiento mercantil de
caracter privado, constituido como sociedad an6nima, vigilada por la
Superintendencia Financiera de Colombia, cuya funcion es la organizacion, el
funcionamiento y el mantenimiento adecuado y transparente del mercado de valores.
Sera la entidad encargada de recibir todas las Ordenes de Compra ingresadas al Libro
de Ofertas y de realizar la Adjudicacion en la Segunda Etapa con base en los
pardmetros definidos por el Comité Operativo, entre otras funciones contempladas en
el presente Reglamento.

2.13 CAPA 1: Significa la agrupacién de Ordenes de Compra donde se incluiran todas
las Ordenes recibidas por parte de los Inversionistas de la Capa 1.

2.14 CAPA 2: Significa la agrupacién de Ordenes de Compra donde se incluiran todas
las Ordenes recibidas por parte de los Inversionistas de la Capa 2.

2.15 COMITE OPERATIVO: Es el comité integrado para la Segunda Etapa, por la
Secretaria Distrital de Hacienda o su delegado, la Secretaria Juridica Distrital o su
delegado, la Secretaria Distrital de Habitat o su delegado y el Secretario General de la
Alcaldia Mayor de Bogota D.C. El Comité Operativo tiene entre otras las siguientes
funciones: (i) expedir, modificar o adicionar el Reglamento; (ii) prorrogar o modificar
el cronograma para el Programa de Democratizacidn; (iii) coordinar las ofertas de las
Acciones ; (iv) fijar la formula de ajuste de precio conforme el Reglamento y la
Ley 226; (v) absolver las consultas respecto del Programa de Democratizacién o el
Reglamento que sean formuladas por los Inversionistas de Segunda Etapa; (vi)
impartir instrucciones y autorizar el Aviso de Oferta, los Avisos de Interrupcion,
Avisos de Reanudacion, el Aviso de Revocatoria y el Instructivo Operativo de la BVC; y
(vii) en general, la realizacién de todas las actividades necesarias para la ejecucion del
Programa de Democratizacion, incluyendo las descritas en el presente Reglamento.
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2.16 COMPROBANTE DE ADJUDICACION: Es el comprobante de liquidacion que
generara la SCB respectiva, a favor del Inversionista Adjudicatario, de acuerdo con la
informacién que proporcione la BVC. En el Comprobante de Adjudicacion se indicara
el nimero de Acciones que se le han adjudicado al Inversionista Adjudicatario en
desarrollo de la Segunda Etapa; asi mismo, se precisara la fecha de cumplimiento de la
operacion y la Fecha de Adjudicacién de las Acciones.

217 CONDICION DE PERMANENCIA: Significa la permanencia continua o
discontinuamente en el territorio colombiano por mas de 183 dias calendario durante
un periodo de 365 dias calendario consecutivos.

2.18 CusTODIO LOCAL: Significa el administrador de la inversién en Acciones que
deberan tener las Personas No Residentes, de conformidad con lo dispuesto en el
articulo 2.17.2.2.2.3 del Decreto 1068 de 2015, el cual podra ser Cititrust Colombia
S.A. Sociedad Fiduciaria, BNP Paribas Securities Services Sociedad Fiduciaria S.A. o
[taud Securities Services Colombia S.A Sociedad Fiduciaria, quienes llevaran a cabo la
compensacién y liquidacién por los Inversionistas de Segunda Etapa que sean
Personas No Residentes. Asi mismo, sera el custodio de las inversiones en Acciones
que realicen los vehiculos de inversion en Colombia, que por su régimen estén
obligados a tener un custodio local.

2.19 DECEVAL: Es el Depésito Centralizado de Valores de Colombia-DECEVAL
S.A, entidad encargada de recibir en depésito las Acciones que se encuentran inscritas
en el RNVE, para administrarlas por medio de un sistema computarizado que
garantiza la seguridad de tales valores y elimina los riesgos asociados con el manejo
fisico de los mismos.

2.20 DECRETO: Es el Decreto No. 706 del 20 de diciembre de 2017, expedido por el
Alcalde Mayor de Bogota D.C., por medio del cual se aprueba el Programa de
Democratizacion.

2.21 DEMANDA INSATISFECHA: Significa cualquier Orden de Compra Definitiva
ingresada al Sistema de Captura de Datos a través de una SCB por cualquier
Inversionista de la Capa 1, y que no resulte beneficiada con una Adjudicacion de
conformidad con las reglas de adjudicacion establecidas para la Capa 1.

2.22 DEPOSITANTE DIRECTO: Son las entidades que de acuerdo con el
Reglamento de Operaciones del DECEVAL aprobado por la Superintendencia
Financiera de Colombia, pueden acceder directamente a sus servicios y suscribieron el
contrato de depdsito de valores, bien sea a nombre y por cuenta propia y/o en nombre
y por cuenta de terceros.

2.23 DESTINATARIOS DE LAS CONDICIONES ESPECIALES: Significa, de acuerdo
con lo establecido en los articulos 3 de la Ley 226 y 16 de la Ley 789 de 2002 y, en el
articulo 3.1 del Decreto, aquellas personas a las cuales se les dirigi6 la Primera Etapa
del Programa de Democratizacion, conformados por: (i) los trabajadores activos y
pensionados de GEB y de las entidades donde ésta tenga participaciéon mayoritaria;
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(ii) los ex-trabajadores de GEB y de las entidades en las que esta tenga participacion
mayoritaria, siempre y cuando no hayan sido desvinculados con justa causa por parte
del patrono; (iii) asociaciones de empleados o de ex empleados de GEB; (iv) los
sindicatos de trabajadores debidamente constituidos de conformidad con la ley; (v)
las federaciones de sindicatos de trabajadores debidamente constituidas de
conformidad con la ley; (vi) las confederaciones de sindicatos de trabajadores
debidamente constituidas de conformidad con la ley; (vii) los fondos de empleados
debidamente constituidos de conformidad con la ley; (viii) los fondos mutuos de
inversion debidamente constituidos de conformidad con la ley; (ix) los fondos de
pensiones y cesantias debidamente constituidos de conformidad con la ley; (x) las
entidades cooperativas definidas por la legislacién cooperativa debidamente
constituidas de conformidad con la ley; y (xi) las cajas de compensacion, debidamente
constituidas de conformidad con la ley.

2.24 DiA HABIL 0 DiA: Es cualquier dia calendario de lunes a viernes, excluyendo
dias festivos en la Republica de Colombia y dias no bursatiles de acuerdo con lo que
determine para el efecto la BVC. En el supuesto de que el tltimo dia de un periodo
cualquiera establecido en el Reglamento no fuese un Dia Habil, el tltimo dia de tal
periodo serd el Dia Habil siguiente al referido dia calendario.

2.25 ENAJENANTE O DISTRITO CAPITAL: Es el Distrito Capital de Bogota como
enajenante de las Acciones para la Segunda Etapa.

2.26 ETAPAS: Sera cualquiera de las etapas en las que se divide el Programa de
Democratizacién de acuerdo con el Decreto.

2.27 ETAPAS SUBSECUENTES: Son las Etapas del Programa de Democratizacién
que se realicen una vez concluida la Segunda Etapa y en las cuales se ofrezcan las
acciones no vendidas en Etapas anteriores.

2.28 FECHA DE ADJUDICACION: Es la fecha que se indique como tal en el
Comprobante de Adjudicacién y que corresponde al dia en que la BVC expida un
boletin informativo con el resultado de la Adjudicacion.

2.29 FECHA DE ENAJENACION: Es la fecha en la cual se registre como accionista al
Inversionista Adjudicatario mediante la anotacién en cuenta de GEB.

2.30 FECHA DE INICIO DE RECEPCION DE ORDENES DE COMPRA: Es la fecha de
inicio que se sefiale en el Aviso de Oferta, a partir de la cual se abre el Sistema de
Captura de Datos para el ingreso de las Ofertas por parte de los Inversionistas de
Segunda Etapa.

2.31 FECHA FINAL DE RECEPCION DE ORDENES DE COMPRA: Es la fecha final de
recepcion de Ordenes de Compra que se sefiale en el Aviso de Oferta, a partir de la

cual finaliza la recepcién de Ofertas bajo el Sistema de Captura de Datos.

2.32 FORMULARIO ELECTRONICO: Es el registro electréonico de cada uno de los
formularios, que diligencien las SCB, con la informacién relevante de cada uno de los
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Inversionistas de Segunda Etapa y en el cual el Inversionista de Segunda Etapa indica,
entre otras cosas, el nimero de Acciones que ofrece comprar, el precio que esta
dispuesto a pagar y el Custodio Local correspondiente (si aplica).

2.33 GEB: Significa Grupo Energia Bogota S.A. E.S.P.

2.34 INSTRUCTIVO OPERATIVO DE LA BVC: Es el instructivo expedido por la BVC
y aprobado por el Comité Operativo, publicado a través de un boletin normativo y
cualquiera de sus modificaciones, y que regula la operatividad y funcionamiento ante
la BVC del Programa de Democratizacion de las Acciones en la Segunda Etapa.

2.35 INVERSIONISTAS DE SEGUNDA ETAPA: Significan las Personas Residentes y
Personas No Residentes en Colombia, que tengan interés en presentar una Orden de
Compra para adquirir Acciones a través de las SCB.

2.36 INVERSIONISTAS ADJUDICATARIOS: Significara el Inversionista de Segunda
Etapa a quien se le adjudique total o parcialmente la Orden de Compra y como
resultado se le adjudiquen Acciones.

2.37 INVERSIONISTAS DE LA CAPA 1: Significan las personas naturales nacionales
y extranjeras que no sean U.S Person y que ingresen al Sistema de Captura de Datos
con Tarjeta de Identidad, Cédula de Ciudadania, Cédula de Extranjeria, NIP o NUIP, o
Pasaporte.

2.38 INVERSIONISTAS DE LA CAPA 2: Significan los Inversionistas de la Capa 1
que cuenten con una Demanda Insatisfecha después de haberse adjudicado la Capa 1,
y las Personas Residentes y las Personas No Residentes, siempre que sean personas
juridicas, y que ingresen al Sistema de Captura de Datos con tipo de identificacién NIT.

2.39 LEY DE VALORES DE LOS ESTADOS UNIDOS: Significa la Ley de Valores de los
Estados Unidos de 1933, y todas sus modificaciones de tiempo en tiempo (United
States Securities and Exchange Act of 1933, as amended).

2.40 LEYES APLICABLES: Significa cualquier norma o regulacién nacional, regional,
departamental, distrital, local o municipal colombiana (incluyendo leyes, decretos,
ordenanzas, 6rdenes, acuerdos, directivas, politicas, requerimientos o cualquier otra
restriccién gubernamental, o cualquier otro requerimiento expedido o promulgado
por una autoridad gubernamental) vigente al momento de expedicidn del presente
Reglamento o que entre en vigencia en el futuro y que sean aplicables al mismo.

2.41 LIBRO DE OFERTAS: Significa el libro donde la BVC consolida todas las
Ordenes de Compra recibidas por parte de los Inversionistas de Segunda Etapa a
través de las SCB.

2.42 OFERTA DE ACUERDO DE ACCIONISTAS: Es la oferta para la celebracion del
Acuerdo de Accionistas, que el Distrito Capital formulé a las personas que participen
en las diferentes Etapas del Programa de Democratizacidn, incluyendo los
Inversionistas de Segunda Etapa y que se incluye en este Reglamento como Anexo 2.
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2.43 OFERTA PUBLICA DE VENTA U OFERTA: Es el proceso que tiene por objeto
la enajenacién mediante oferta puibica en Colombia de las Acciones en la Segunda
Etapa, el cual se rige por el Decreto, por el presente Reglamento, por lo establecido en
el Aviso de Oferta, por el Instructivo Operativo de la BVC y por las Leyes Aplicables.

2.44 ORDEN DE COMPRA: Significa la orden de compra formulada por cualquier
Inversionista de Segunda Etapa a ser ingresada a través del Formulario Electrénico en
el Sistema de Captura de Datos. Se entiende que quien presenta una Orden de Compra
declara su voluntad unilateral de: (i) aceptar la Oferta Publica de Venta, aceptando
todos los términos y condiciones de la documentacién para el desarrollo de la
Segunda Etapa; y (ii) aceptar la Oferta de Acuerdo de Accionistas. Las Ordenes de
Compra se haran mediante una instruccién impartida a la correspondiente SCB que el
Inversionista de Segunda Etapa haya elegido.

2.45 ORDEN DE COMPRA DEFINITIVA: Significa la Orden de Compra ingresada en
el Sistema de Captura de Datos que forman parte del Libro de Ofertas que igualen o
superan el Precio de Suscripcién por lo que se entiende como una orden irrevocable y
por lo tanto definitiva.

2.46 PES0S 0 COP: Moneda de curso legal y poder liberatorio en la Republica de
Colombia.
2.47 PERSONAS RESIDENTES: Significa cualquier inversionista que sea persona

natural nacional o extranjera que cumpla con la Condicién de Permanencia y las
personas juridicas incluidas las entidades sin dnimo de lucro que tengan su domicilio
principal en Colombia, las entidades de derecho publico y las sucursales de sociedades
extranjeras establecidas en Colombia.

2.48 PERSONAS NO RESIDENTES: Significa (i) cualquier inversionista que sea
persona natural, nacional o extranjera, que no cumpla la Condicidon de Permanencia; y
(ii) las personas juridicas que no sean Personas Residentes, en ambos casos (i) y (ii)
que ademas no sean U.S Person, salvo los QIBs, los cuales para todos los efectos del
Programa de Democratizacién son considerados Personas No Residentes.

2.49 PIZARRA DE GESTION DE PAQUETES DEL SISTEMA DE BACK OFFICE DE
LA BVC: Es la funcionalidad que dispone la BVC en el Sistema de Back Office de la BVC
para que las SCB y los Custodios Locales puedan administrar y controlar la
compensacion y liquidacion de las acciones adjudicadas que son objeto de traslado o
empaquetamiento entre las SCB y los Custodios Locales.

2.50 PORTAL DE INTERNET: Es el sitio web www.accionesgeb.com que contiene
aquella informacion publica del Programa de Democratizacién que podran evaluar los
Inversionistas de Segunda Etapa, en los términos y condiciones establecidos en este
Reglamento. El Portal de Internet también contendra: (i) el Decreto, (ii) el Reglamento
de Segunda Etapa y las Adendas al mismo, (iii) el Aviso de Oferta y (iv) cualquier otra
informacidén que sea relevante para el Programa.
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2.51 PRECIO DE ADJUDICACION: Significa la opcién en el Formulario Electréonico
para ingresar una Orden de Compra de un Inversionista de Segunda Etapa para
adquirir Acciones al Precio de Suscripcion.

2.52 PRECIO DE SUSCRIPCION: Significa el precio de venta definido por el Comité
Operativo, previo andlisis realizado con el Consorcio, que sera determinado como
valor de enajenacién por Accidén y que sera publicado en el boletin informativo de la
BVC y los demas documentos del Programa, segiin corresponda. Dicho Precio de
Suscripcion no podra ser inferior al Precio Minimo.

2.53 PRECIO MiNIMO: Es el precio minimo por cada Accion, el cual sera fijado por
el Distrito Capital e informado a través del Aviso de Oferta, de conformidad con lo
establecido en el Articulo 15.1 del Decreto. Ningin Formulario Electrénico se podra
ingresar al Sistema de Captura de Datos a un precio inferior al Precio Minimo.

2.54 PRIMERA ETAPA: Es la primera etapa del Programa de Democratizacion, en la
cual se efectud la oferta publica de venta dirigida a los Destinatarios de las
Condiciones Especiales.

2.55 PROGRAMA DE DEMOCRATIZACION 0 PROGRAMA: Es el proceso de
enajenacién y adjudicaciéon de las Acciones que el Distrito Capital posee en GEB que
fue aprobado por medio del Decreto.

2.56 QIBs: Significan los “qualified institutional buyers” como este término es
definido por la Regla 144A de la Ley de Valores de los Estados Unidos de América
(Securities Act de 1933). Para todos los efectos los QIBs son considerados Personas No
Residentes.

2.57 RED BANCARIA: Significa la red de las oficinas de Banco de Bogota S.A.,
habilitadas para participar en el proceso de promocidn de la Oferta y recaudo, a través
de la SCB que previamente contrate para poner a disposicion de los clientes de Banco
de Bogota S.A.

2.58 REGLAMENTO: Significa el reglamento de enajenacién y adjudicacién de la
Segunda Etapa.
2.59 REGLAMENTO DE ETAPAS SUBSECUENTES: Es el reglamento de enajenacién

y adjudicacion de las acciones de propiedad del Distrito Capital en GEB que regulara
los términos y condiciones en los cuales se enajenaran aquellas acciones que no hayan
sido enajenadas en la Segunda Etapa.

2.60 REGLAMENTO DE OPERACIONES: Es el reglamento de operaciones de
DECEVAL.

2.61 RNVE: Es el Registro Nacional de Valores y Emisores.

2.62 SDH: Es la Secretaria Distrital de Hacienda de Bogota.
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2.63 SEGUNDA ETAPA: Es la segunda etapa del Programa de Democratizacion, en
la cual se efectiia una oferta dirigida a los Inversionistas de Segunda Etapa y se
ofrecen las Acciones no vendidas en la Primera Etapa.

2.64 SISTEMA DE BACK OFFICE DE LA BVC: Es el sistema por medio del cual la
BVC junto a sus afiliados y custodios gestionan todo el proceso de complementaciéon y
cumplimiento de todas aquellas operaciones que fueron adjudicadas.

2.65 SISTEMA DE CAPTURA DE DATOS: Consiste en una aplicacion web dispuesta
por la BVC para el ingreso por parte de las SCB de los registros electrénicos de los
Formularios Electrénicos y las Ofertas ingresadas al Libro de Ofertas.

2.66 SOBREDEMANDA: Es la posibilidad de recibir un nimero de Ordenes de
Compra superior al de acciones ofrecidas en el Aviso de Oferta.

2.67 SOCIEDADES COMISIONISTAS DE BOLSA 0 SCB: Son entidades dedicadas a
realizar, por cuenta de un tercero, pero a nombre propio, un negocio que le han
ordenado perfeccionar a cambio de una contraprestacion denominada comision, y que
son miembros de la BVC. Para efectos de este Reglamento, son las Sociedades
Comisionistas de Bolsa sefialadas en el Aviso de Oferta para la Segunda Etapa.

2.68 SUPERINTENDENCIA FINANCIERA 0 SFC: Es la Superintendencia Financiera
de Colombia.

2.69 U.S Person: significa

a) Cualquier persona natural que tenga la calidad de residente en los
Estados Unidos;

b) Cualquier sociedad o corporacidn organizada o constituida bajo las
leyes de los Estados Unidos.;

c) Cualquier herencia cuyo administrador o albacea sea un U.S. Person;

d) Cualquier fideicomiso cuyo fiduciario o fiduciaria sea un U.S. Person;

e) Lasagencias o sucursales de sociedades extranjeras localizadas en los
Estados Unidos;

f)  Cualquier cuenta no discrecional o similar cuyo beneficiario sea un U.S.
Person;

g) Cualquier cuenta discrecional o similar de un corredor o fideicomiso
que sea organizado, incorporado o (si es un individuo) residente en los Estados
Unidos; y

h) Cualquier sociedad o corporaciéon que:

i. Se encuentre organizada o constituida bajo las leyes de cualquier
jurisdiccion extranjera; y

ii. Sea conformada principalmente por una U.S. Person con el propoésito de
invertir en valores no registrados bajo la Ley de Valores de los
Estados Unidos, a menos que esté organizada o constituida por
Inversionistas Calificados - QIBs (segun definicién en la Regla 501
(a)), quienes no son personas naturales, ni herencias ni
fideicomisos.
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3. Objeto y régimen juridico
3.1. OBJETO

3.1.1. La Segunda Etapa tiene como objeto ofrecer publicamente, a los
Inversionistas de Segunda Etapa, las Acciones que no fueron adquiridas por los
Destinatarios de las Condiciones Especiales en Primera Etapa. Lo anterior, en
desarrollo del articulo 3.2 del Decreto.

3.1.2. El presente Reglamento no constituye ni puede ser interpretado
como una oferta publica en los Estados Unidos de América o en cualquier otra
jurisdiccion donde dicha oferta no sea permitida o no cumpla con los requisitos legales
aplicables para tal oferta en esa jurisdiccion. Los potenciales inversionistas que sean
Personas No Residentes, deberan dar cumplimiento al régimen cambiario, respecto del
régimen general de la inversion de capitales del exterior en Colombia aplicable, en los
términos del Decreto 1068 de 2015 y demas normas que lo modifiquen, sustituyan o
deroguen.

3.2. REGIMEN JURIDICO

3.2.1. El Programa de Democratizacién y adjudicacién se rige por las
disposiciones contenidas en el articulo 60 de la Constitucidn, en la Ley 226 y, en
especial, por las normas contenidas en el Decreto, en el Reglamento y en las Adendas
que lo modifiquen, en lo establecido en el Aviso de Oferta, asi como por Leyes
Aplicables, las cuales se presumen conocidas por todos los Inversionistas de Segunda
Etapa.

3.2.2. De conformidad con lo establecido por el articulo 2 de la Ley 226, el
presente Programa de Democratizacion no se encuentra sometido a las normas y
disposiciones contenidas en la Ley 80 de 1993 o en las normas que la modifiquen o
adicionen y tampoco en los decretos que la reglamenten.

3.3.  JURISDICCION

3.3.1. Salvo por lo sefialado en la Oferta de Acuerdo de Accionistas, cualquier
controversia relacionada con el Decreto, el Reglamento, el Aviso de Oferta, las Ordenes
de Compra, su Adjudicacion y la consecuente relacion de compraventa de las Acciones
y cualesquiera otros aspectos relacionados con el desarrollo y ejecucién de la Oferta
Publica de Venta en Colombia y del Reglamento mismo, se sometera a la jurisdiccién
de los jueces de la Republica de Colombia.

3.4. COSTOS Y GASTOS DE LA PARTICIPACION EN EL PROGRAMA DE
DEMOCRATIZACION Y RESPONSABILIDAD DEL DISTRITO CAPITAL

3.4.1. Los costos y gastos, tanto directos como indirectos, relacionados con la

presentacion de una Orden de Compra para la participacién en el Programa de
Democratizacién correran de forma exclusiva por cuenta de cada Inversionista de
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Segunda Etapa. Ni el Distrito Capital, ni GEB, ni sus Asesores Externos ni la BVC seran
responsables en ningun caso, por dichos costos y gastos, cualquiera que sea el
resultado de la Segunda Etapa.

3.4.2. Seraresponsabilidad dnica y exclusiva de los Inversionistas de Segunda
Etapa adelantar ante la SCB, las actividades necesarias para la presentacion de una
Orden de Compra.

3.4.3. Todos los costos y gastos de administracion del Depositante Directo
correran por cuenta del Inversionista de Segunda Etapa.

3.4.4. El Distrito Capital, la SDH, el Comité Operativo y sus integrantes, la
BVC, y sus Asesores Externos, no asumen responsabilidad alguna por hechos o
circunstancias relacionadas con: (i) riesgos derivados de la insolvencia o liquidez de
GEB; (ii) riesgos derivados de la solvencia de los deudores de GEB; (iii) existencia,
valor, calidad y situacion juridica de los derechos, bienes o activos de GEB; (iv) pasivos
ocultos de GEB; y (v) contingencias de GEB.

3.4.5. En consecuencia, serd responsabilidad de cada uno de los
Inversionistas de Segunda Etapa efectuar una evaluacién independiente de GEB para
realizar la inversion, para lo cual debera consultar, en caso de considerarlo necesario,
a su propio asesor profesional y la informacién publica disponible.

3.5. IDIOMA

3.5.1. Elidioma oficial del Programa de Democratizacion es el castellano. La
totalidad de las preguntas, respuestas, actuaciones y procedimientos, se deberan
tramitar en idioma castellano.

Disposiciones comunes a la Segunda Etapa

4.1. ACEPTACION DE LOS TERMINOS DEL REGLAMENTO

4.1.1. Basta con la presentacion de una Orden de Compra para que se
constituya la Aceptacion.

4.2. ESTADO DE LAS ACCIONES
4.2.1. El Distrito Capital declara:
(a) Que las Acciones objeto de la presente Oferta se encuentran libres
de gravamenes o limitaciones al dominio y que no soportan medidas

cautelares;

(b) Que no tiene conocimiento de que exista pleito sobre dichas
Acciones que pueda afectar su propiedad o negociabilidad;

(c) Que tiene a disposicion de los Inversionistas de Segunda Etapa el
certificado expedido por DECEVAL que acredita que en el libro de registro de
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accionistas de GEB aparecen tales Acciones a nombre del Distrito Capital y que
las mismas se encuentran libres de cualquier limitacién del derecho de
dominio y de su libre disponibilidad; y

(d) Que las Acciones estan desmaterializadas y su custodia y
administracion es realizada por DECEVAL, quien anotara la transferencia a los
Inversionistas Adjudicatarios una vez las mismas les sean adjudicadas de
acuerdo con el procedimiento establecido en este Reglamento y en el
Instructivo Operativo de la BVC siempre y cuando los Inversionistas
Adjudicatarios hayan cumplido con las condiciones establecidas en este
Reglamento y demdas documentos del Programa para que se les transfieran las
Acciones.

4.3. INSCRIPCION DE LAS ACCIONES

4.3.1. Las acciones ordinarias de GEB fueron inscritas en el RNVE mediante
Resolucién nimero 972 del 20 de junio de 2008 y en la BVC el 8 de julio de 2008.

4.4. LEY DE CIRCULACION Y ADMINISTRACION DE LAS ACCIONES

4.4.1. Las Acciones se encuentran totalmente desmaterializadas y
depositadas en DECEVAL para su administracion y custodia. Las Acciones no podran
ser materializadas nuevamente, a menos que medie una orden de la asamblea general
de accionistas de GEB en ese sentido. En consecuencia, los Inversionistas de Segunda
Etapa, al aceptar la Oferta, renuncian expresamente a la facultad de solicitar la
materializacion de las Acciones.

4.4.2. Enrazoén de lo anterior, todo Inversionista Adjudicatario que adquiera
Acciones debera contar con un Depositante Directo facultado legalmente para actuar
en posicion de terceros en los términos establecidos en el Reglamento de Operaciones
de DECEVAL.

4.4.3. Mientras el respectivo Inversionista Adjudicatario no haya pagado a
través de la SCB o el Custodio Local (segin corresponda) a la BVC, la totalidad de las
sumas debidas al Distrito Capital con ocasion de la Adjudicacion, el Inversionista
Adjudicatario no podra a través de la SCB o el Custodio Local, sustituir por otro ni
tampoco remover el Depositante Directo, todo lo cual es aceptado expresamente por el
Inversionista Adjudicatario al momento de presentar una Orden de Compra.

Cualquier cambio de Depositante Directo luego de la Fecha de Enajenacion, debe
tramitarse directamente a través de DECEVAL.

4.4.4. Teniendo en cuenta que las Acciones se encuentran inscritas y
registradas en el RNVE y en la BVC, su negociacidon a través de los sistemas
transaccionales de la BVC generalmente implica costos asociados a dicha negociacion
que corren por cuenta de los participantes en la transaccion.

4.4.5. Eldepésito y administracién de las Acciones a través de DECEVAL se
regira por lo establecido en la Ley 27 de 1990, la Ley 964 de 2005, el Decreto 2555 de
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2010 y las demas normas que modifiquen o regulen la materia, asi como por el
Reglamento de Operaciones de DECEVAL.

4.5. PLAZOS Y HORARIOS

4.5.1. Lapresentacién de Ordenes de Compra, deber4 efectuarse en Dias
Habiles de conformidad con el Aviso de Oferta y dentro del horario de 9:00 a.m. a 6:00
p.m. previsto por la BVC para el efecto. Para el altimo Dia Habil en el que se encuentre
abierto el Sistema de Captura de Datos, el horario para la presentacién de Ordenes de
Compra sera de 9:00 a.m. a 9:00 p.m.

4.5.2. Lapresentacion de solicitudes y consultas ante la BVC debera
efectuarse en Dias Habiles dentro del horario de 9:00 a.m. a 6:00 p.m.

4.5.3. Las SCB deberan efectuar la verificacién y correccién a las Ordenes de
Compra que presenten algun error operativo en la informacién de cualquier campo del
Formulario Electrénico, el Dia Habil siguiente al cierre del Sistema de Captura de
Datos en el horario de 9:00 a.m. a 12:00 del mediodia. Durante este periodo no se
permitira el ingreso o eliminacién de Formularios Electrénicos.

4.5.4. Cuando se sefiale en el Reglamento o en el Aviso de Oferta una hora
limite, respecto de las Ordenes de Compra que deban ser ingresadas al Sistema de
Captura de Datos de la BVC, se aplicara la hora que indique el reloj del Sistema de
Captura de Datos de la BVC que se utilizara para ingresar las Ordenes de Compra por
parte de las SCB.

4.5.5. Los plazos previstos en el presente Reglamento podran ser modificados
en cualquier momento mediante Adendas.

4.6. ADENDAS, CONSULTAS Y RESPUESTAS
4.6.1. Adendas

(a) Las Adendas que se expidan, son parte integrante del presente
Reglamento y se pondran a disposicién de los Inversionistas de Segunda Etapa
y cualquier otro interesado en el Portal de Internet y en la pagina web de la
SFC correspondiente a la Informacion Relevante de GEB y del Distrito Capital.

4.6.2. Consultas sobre el Reglamento y la informacion disponible en el Portal
de Internet

(a) Plazo y procedimiento

i. A partir de las 10:00 a.m. del Dia Habil siguiente al de la
publicacién del Aviso de Oferta y hasta los dos (2) Dias
Habiles anteriores a la fecha de terminacién del plazo para
presentar Aceptaciones, los Inversionistas de Segunda Etapa y
cualquier otro interesado podran formular consultas sobre el
Reglamento y la informacioén que se encuentra en el Portal de
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Internet al Comité Operativo, que no versen sobre temas que
sean de competencia de las SCB. Dichas consultas deberan ser
recibidas por el Comité Operativo dentro del plazo
mencionado.

(b) Envio de consultas y solicitudes

i. Todas las preguntas y demds comunicaciones realizadas por
los Inversionistas de Segunda Etapa o cualquier otro
interesado relacionadas con el Reglamento, con la informacién
disponible en el Portal de Internet y en el Reglamento, se
deberan presentar por escrito y en idioma castellano. Para ser
consideradas validamente efectuadas, se deberan realizar bajo
alguna de las siguientes modalidades: (a) mediante entrega
personal en la direccion que se indica a continuacién; o (b)
por servicio de mensajeria o por correo registrado o
certificado (con el porte pagado y acuse de recibo solicitado
por el remitente) a la direccién que se indica a continuacién, o
(c) por correo electrénico, a las direcciones que se enuncian a
continuacion. En todos los casos, las preguntas y demas
comunicaciones, se tendran por efectuadas al Dia Habil
siguiente al cual se reciben. En el evento en que un
Inversionista de Segunda Etapa envie una misma
comunicacién por dos o mas medios, el Comité Operativo hara
referencia exclusiva a la primera que hubiere recibido. Dichas
preguntas y demdas comunicaciones deberan dirigirse a:

Sefiores

Comité Operativo

Atencidn: Direccion Legal - Secretaria Distrital de Hacienda
Alcaldia Mayor de Bogota

Programa de Democratizacion Acciones Grupo Energia de
Bogota S.A. ESP

Direccion:

Carrera 30 No. 25-90

Bogota D.C., Colombia

Correo electrénico:

democratizacion@shd.gov.co

(c) Procedimiento de respuestas

i.  Las consultas y solicitudes seran consideradas por el Comité
Operativo y este emitira las respuestas a que haya lugar. Cada
respuesta incluira la consulta respectiva sin identificar a la
persona que la presentd. Las respuestas que se consideren de
interés general para el Programa de Democratizacién se
pondran a disposicion de los Inversionistas de Segunda Etapa
y de cualquier otro interesado en el Portal de Internet.
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ii.  Sin embargo, tales conceptos o respuestas no se consideraran
como una modificacién del Reglamento, a menos que sean
adoptadas mediante Adenda, debidamente expedida por el
Comité Operativo.

4.6.3. Consultas Operativas de la BVC

(a) Las consultas y solicitudes operativas seran resueltas por la
BVC de conformidad con lo establecido en el Instructivo Operativo de la BVC.

(b) Las consultas y solicitudes operativas que no puedan ser
resueltas por la BVC seran consideradas y resueltas por el Comité Operativo.

4.7. INFORMACION ACERCA DEL PROGRAMA

4.7.1. Con el fin de dar amplia publicidad y promover la masiva participacién
en el Programa, el Distrito Capital pondra a disposicién de todos los interesados la
informacidn relacionada con el Programa de Democratizacion y la Segunda Etapa en el
Portal de Internet.

4.7.2. Enel Portal de Internet se podra consultar: (a) el Decreto; (b) el
Reglamento, sus Anexos y las Adendas al mismo; (c) los avisos que se sefialan en este
Reglamento; (d) el Instructivo Operativo de la BVC; y (e) cualquier otra informacion
que sea de relevancia para el Programa.

4.7.3. Elacceso al Portal de Internet por parte de los interesados sera en
cualquier tiempo, de manera libre y sin costo alguno.

4.8. EXCLUSION DE RESPONSABILIDAD POR LA INFORMACION SUMINISTRADA

4.8.1. LA DECISION DE PRESENTAR O NO UNA ORDEN DE COMPRA SERA
UNA DECISION INFORMADA E INDEPENDIENTE DE LOS INVERSIONISTAS DE
SEGUNDA ETAPA, BASADA EN SUS PROPIOS ANALISIS, INVESTIGACIONES,
EXAMENES, INSPECCIONES, Y NO EN DOCUMENTO, MATERIAL O INFORMACION
ALGUNA, O EN COMENTARIO O SUGERENCIA ALGUNA, PROVENIENTES DEL
DISTRITO CAPITAL, LA SDH, GEB, LOS ASESORES EXTERNOS, LA BVC, EL COMITE
OPERATIVO Y SUS INTEGRANTES O DE CUALQUIERA DE SUS RESPECTIVOS
REPRESENTANTES, ADMINISTRADORES, FUNCIONARIOS, INTEGRANTES O
ASESORES O QUE HUBIESE SIDO PUBLICADA EN EL PORTAL DE INTERNET.

4.8.2. NI EL DISTRITO CAPITAL, NI LA SDH, NI GEB, NI LA BVC, NI LOS
ASESORES EXTERNOS, NI EL COMITE OPERATIVO Y SUS INTEGRANTES, NI SUS
RESPECTIVOS FUNCIONARIOS O ASESORES, GARANTIZAN DE MANERA EXPLICITA O
IMPLICITA, LA INTEGRIDAD, EXACTITUD, SUFICIENCIA Y CALIDAD DE LA
INFORMACION QUE SE SUMINISTRE, YA SEA EN FORMA ORAL O ESCRITA BIEN SEA
QUE HAGA O NO PARTE DEL PORTAL DE INTERNET. EN CONSECUENCIA, NO SE
PODRA RESPONSABILIZAR A LAS ENTIDADES O PERSONAS ANTES MENCIONADAS O
A SUS REPRESENTANTES, POR EL USO QUE PUEDA DARSE A DICHA INFORMACION 0
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POR CUALQUIER INEXACTITUD DE LA MISMA, POR SUS DEFICIENCIAS O POR
CUALQUIER OTRA CAUSA.

4.8.3. LA INSCRIPCION EN EL REGISTRO NACIONAL DE VALORES Y
EMISORES DE LOS TITULOS NO IMPLICA CALIFICACION NI RESPONSABILIDAD
ALGUNA POR PARTE DE LA SUPERINTENDENCIA FINANCIERA DE COLOMBIA SOBRE
EL PRECIO, LA BONDAD O NEGOCIABILIDAD DEL VALOR, NI SOBRE LA SOLVENCIA
DE GEB COMO EMISOR DE LAS ACCIONES QUE SE OFRECEN.

4.8.4. LA INSCRIPCION EN LA BVC DE LAS ACCIONES, ASI COMO LA
ORGANIZACION Y CELEBRACION DE LA OFERTA DE VENTA POR PARTE DE LA BVC
NO IMPLICA CERTIFICACION SOBRE EL PRECIO, LA BONDAD O NEGOCIABILIDAD
DEL VALOR, NI SOBRE LA SOLVENCIA DE GEB COMO EMISOR DE LAS ACCIONES QUE
SE OFRECEN.

4.8.5. LA SOLA PRESENTACION DE LA ORDEN DE COMPRA, SUPONE LA
PLENA ACEPTACION Y COMPRENSION DE LOS TERMINOS CONTENIDOS EN EL
DECRETO, EN EL REGLAMENTO, EN SUS RESPECTIVAS ADENDAS, EN EL RESPECTIVO
AVISO DE OFERTA Y EN EL INSTRUCTIVO OPERATIVO DE LA BVC.
ADICIONALMENTE, LA PRESENTACION DE LA ACEPTACION SUPONE LA
ACEPTACION A LA OFERTA DE ACUERDO DE ACCIONISTAS QUE SE INCLUYE EN ESTE
REGLAMENTO COMO ANEXO 2.

4.8.6. LASACCIONES DE GEB NO PUEDEN OFRECERSE NI VENDERSE EN
LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, A MENOS QUE SEAN DEBIDAMENTE
REGISTRADAS DE CONFORMIDAD CON LO ESTABLECIDO EN LA U.S. SECURITIES ACT
OF 1933 DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA Y SUS MODIFICACIONES, O ESTEN
EXCEPTUADAS DEL REQUISITO DE REGISTRO BAJO DICHA NORMA 0, FUERA DE LOS
ESTADOS UNIDOS, A CUALQUIER PERSONA QUE SEA “U.S. PERSON” (INCLUYENDO
CUALQUIER PERSONA NATURAL RESIDENTE EN ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)
BAJO LA REGULACION S DE DICHA NORMA Y MEDIANTE UNA TRANSACCION FUERA
DE ESTADOS UNIDOS DE AMERICA (DEFINIDA COMO “OFFSHORE TRANSACTION”)
QUE CUMPLE CON LOS DEMAS REQUERIMIENTOS DE LA REGULACION S. SE DEJA
CONSTANCIA QUE ESTE REGLAMENTO Y LA INFORMACION AQUi CONTENIDA NO
CONSTITUYEN UNA OFERTA DE VENTA NI UNA SOLICITUD DE OFERTAS O
RECOMENDACION DE COMPRA O VENTA CON RELACION A LAS ACCIONES DE GEB
EN LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA NI A PERSONAS QUE CALIFICAN COMO “U.S.
PERSONS” BAJO LA REGULACION S DE LA NORMA MENCIONADA.

4.9, PROTECCION DE DATOS PERSONALES
4.9.1. Obligaciones del Distrito Capital
(a) El Distrito se obliga a dar cumplimiento a lo previsto en la Ley
1581 de 2012, el Capitulo 25 del Decreto 1074 de 2015, las normas que los
modifiquen, complementen y/o deroguen y demas Leyes Aplicables o normas

internas expedidas por el Distrito Capital que regulen el tratamiento de datos
personales y a enmarcar el tratamiento de los datos a lo previsto en este
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numeral. En todo caso, el Distrito Capital observara las normas relativas a la
salvaguarda de los datos que por Constitucién y/o Leyes Aplicables estén
sujetos a reserva.

(b) El Inversionista de Segunda Etapa, titular de la informacién con
fines legales y contractuales, entregara de forma voluntaria sus datos
personales y confirmara mediante el diligenciamiento y suscripcion del
contrato y demas documentos de vinculacién con las SCB, o la suscripcion de
un documento especifico, su autorizacidén expresa al tratamiento de los datos
personales suministrados en los términos que a continuacion se precisan y
sobre los cuales el Distrito se obliga. En todo caso con la sola presentacién de
una Orden de Compra el Inversionista de Segunda Etapa autoriza
expresamente al tratamiento de los datos personales suministrados en los
términos que a continuacion se precisan. Los datos personales suministrados
haran parte de un repositorio de datos administrado por la BVC, con acceso
restringido y confidencial.

(c) Las finalidades del tratamiento de los datos personales son: (i) la
Adjudicacién de las Acciones objeto del Programa de Democratizacién; (ii)
atender cualquier requerimiento, solicitud, peticiéon o consulta sobre el
Programa de Democratizacion; (iii) transmitir y/o transferir nacional o
internacionalmente los datos personales a las entidades que participen en la
enajenacion y Adjudicacién de las Acciones de acuerdo con el Programa de
Democratizacidn, entre ellas, las SCB y la BVC; (iv) llevar a cabo todos los
tramites asociados al Programa de Democratizacién; y (v) conservar la
informacion de los Inversionistas de Segunda Etapa que resulten
adjudicatarios de Acciones en los términos previstos por las Leyes aplicables al
responsable y los encargados del tratamiento de los datos.

(d) Lainformacién antes mencionada sera usada por el responsable y
los encargados hasta que se adjudiquen las Acciones adquiridas por todos los
Inversionistas de Segunda Etapa que cumplan con las condiciones y requisitos
establecidos para el Programa de Democratizacion en la ley y/o en los
documentos que rigen las Ofertas Publicas de Venta; sin embargo, su
almacenamiento tendra lugar hasta tanto sea requerido en los términos del
contrato y de la legislacion aplicable, de manera que, si después de llevada a
cabo la Adjudicacidn, el Distrito Capital fuera requerida acerca de la venta de
las Acciones y para dar respuesta necesitara consultar datos personales de
algiin Inversionistas de Segunda Etapa, el tratamiento se extendera por la
duracion del tratamiento hasta la resolucién definitiva del requerimiento,
solicitud, peticién o consulta. Asi mismo, el Distrito Capital podra dar
tratamiento a los datos personales de los Inversionistas de Segunda Etapa para
posibilitar el ejercicio de sus derechos en calidad de accionistas de GEB.

(e) Para efectos de la transferencia y/o transmisién nacional o
internacional de datos personales de los Inversionistas de Segunda Etapa, el
Distrito Capital, acordara los términos y condiciones en las cuales se llevaran a
cabo dichas actividades, las cuales corresponden a las finalidades de
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tratamiento de datos personales establecidas en el literal (c) del presente
numeral y en cumplimiento de lo previsto en la Ley 1581 de 2012.

(f) Los derechos de los Inversionistas de Segunda Etapa como
titulares de datos personales que son y seran tratados en desarrollo del
Programa de Democratizacién, acorde con la Ley 1581 de 2012, y demas Leyes
Aplicables son los siguientes:

ii.

iil.

iv.

Conocer, actualizar y rectificar sus datos personales frente a
los responsables del tratamiento o encargados del
tratamiento. Este derecho se podra ejercer, entre otros,
respecto de datos parciales, inexactos, incompletos,
fraccionados, que induzcan a error, o aquellos cuyo
tratamiento esté expresamente prohibido o no haya sido
autorizado en los términos de la Ley 1581 de 2012 (o0 en su
defecto con las normas que la reglamenten, adicionen,
ejecuten, complementen, modifiquen, supriman o deroguen).

Ser informado por el responsable del tratamiento o el
encargado del tratamiento, previa solicitud, respecto del uso
que le ha dado a sus datos personales.

Presentar ante la autoridad de proteccidén de datos personales
de Colombia quejas por infracciones a lo dispuesto en la Ley
1581 de 2012 (o en su defecto con las normas que la
reglamenten, adicionen, ejecuten, complementen, modifiquen,
supriman o deroguen). Las quejas por infracciones, sélo
podran ser elevadas, una vez el Inversionista de Segunda
Etapa (persona natural) como titular haya agotado el tramite
de consulta o reclamo ante el responsable del tratamiento o
encargado del tratamiento segun el articulo 16 de laley 1581
de 2012.

Revocar la autorizacidn y/o solicitar la supresion del dato
cuando en el tratamiento no se respeten los principios,
derechos y garantias constitucionales y legales. La
revocatoria y/o supresion sélo procedera cuando la autoridad
de proteccion de datos personales de Colombia haya
determinado que en el tratamiento el responsable o
encargado ha incurrido en conductas contrarias a la Ley 1581
de 2012 (o en su defecto con las normas que la reglamenten,
adicionen, ejecuten, complementen, modifiquen, supriman o
deroguen) y/o a la Constituciéon. La solicitud de supresion de
la informacidn y la revocatoria de la autorizacidon no
procederan cuando el titular tenga un deber legal o
contractual de permanecer en la base de datos o el
responsable tenga el deber legal o contractual de continuar
con el tratamiento.
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(g) En acatamiento de los principios constitucionales del debido
proceso y acceso a la informacion, el canal exclusivo para que los
Inversionistas de Segunda Etapa como titulares ejerzan sus derechos frente al
tratamiento que el Distrito Capital - Secretaria de Hacienda Distrital realice de
sus datos personales en el presente Programa de Democratizacién es el correo
electronico: democratizacion@shd.gov.co. Los procedimientos para ejercer
estos derechos se encuentran sefialados en la politica para el tratamiento y
proteccién de datos personales de la Secretaria Distrital de Hacienda, la cual se
encuentra publicada en la politica para el tratamiento y proteccién de datos
personales de la SDH publicada en su pagina web
www.shd.gov.co/shd /habeas-data.

(h) Los Inversionistas de Segunda Etapa con la presentacion de una
Orden de Compra autorizan al Comité Operativo, GEB, funcionarios del Distrito
Capital y a sus Asesores Externos a acceder a la informacién de cada
Inversionista de Segunda Etapa con el fin de realizar la Adjudicacién en los
términos sefialados en la Seccién 5.15 del presente Reglamento.

4.9.2. Obligaciones de las SCB, los Custodios Locales para Personas
Residentes y la BVC

(a) Ademas del Distrito Capital, seran responsables del tratamiento de
los datos personales de los Inversionistas de Segunda Etapa, las SCB, siempre
que la Orden de Compra se realice directamente en Colombia, los Custodios
Locales para Personas Residentes (en el evento que el Inversionista de
Segunda Etapa sea un vehiculo de inversion, que por su régimen legal esté
obligado a tener un Custodio Local) y Personas No Residentes y la BVC,
quienes también estan obligadas a dar cumplimiento a lo establecido en la Ley
1581 de 2012, en el Capitulo 25 del Decreto 1074 de 2015, las normas que los
modifiquen, complementen y/o deroguen y demas Leyes Aplicables o normas
internas que hayan sido emitidas por tales entidades para asegurar el
cumplimiento de esas disposiciones legales, en su calidad de responsables y a
enmarcar el tratamiento de los datos a lo previsto en este numeral.

(b) Para efectos de la transferencia y/o transmisién nacional o
internacional de datos personales de los Inversionistas de Segunda Etapa
personas naturales, las SCB y la BVC, acordaran los términos y condiciones en
las cuales se llevaran a cabo dichas actividades, acorde con las Leyes
Aplicables para el efecto.

(c) Los titulares también podran ejercer sus derechos ante las SCB
frente a las que hayan presentado su Aceptacion.

(d) Sidespués de llevada a cabo la Adjudicacioén, las SCB y 1a BVC
también fueran requeridas acerca de la venta de las Acciones y para dar
respuesta necesitaran consultar datos personales de algin Inversionista de
Segunda Etapa (persona natural), se extendera la duracién del tratamiento
hasta la resolucion definitiva del requerimiento, solicitud, peticién o consulta.
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Sin embargo, su almacenamiento tendra lugar hasta tanto sea requerido en los
términos de las Leyes Aplicables. Lo anterior sin perjuicio que exista un deber
legal o contractual de permanecer en la base de datos o el responsable tenga el
deber legal o contractual de continuar con el tratamiento.

(e) Las SCBylaBVC deberan observar las normas relativas a la
salvaguarda de los datos que por Constitucion y/o demas Leyes Aplicables
estén sujetos a reserva.

4.10. OFERTA DE ACUERDO DE ACCIONISTAS

4.10.1. De conformidad con lo sefialado en los articulos 845 y siguientes del
Codigo de Comercio, con la presente Oferta Publica de Venta el Distrito Capital formula
una oferta a los Inversionistas de Segunda Etapa, para celebrar un acuerdo de
accionistas en los términos y con las condiciones que se describen en el documento
que se incluye como Anexo 2 de este Reglamento. Dicha Oferta de Acuerdo de
Accionistas se entiende aceptada con la presentacion de una Orden de Compra. Una
vez aceptada, y siempre y cuando se cumpla la condicién suspensiva contemplada en
la Oferta de Acuerdo de Accionistas para su celebracion, el Acuerdo de Accionistas
constituira un acuerdo de accionistas valido y vinculante, que debera ser divulgado al
mercado de valores en cumplimiento de lo establecido en el articulo 43 de la Ley 964
de 2005, y sera entregado por el Distrito Capital al representante legal de GEB para su
depdsito en las oficinas donde funciona GEB, en los términos del articulo 70 de la Ley
222 de 1995.

4.10.2. Conforme lo dispuesto en la Oferta de Acuerdo de Accionistas incluida
como Anexo 2 de este Reglamento, y siempre y cuando se cumpla la condicién
suspensiva contemplada en la Oferta de Acuerdo de Accionistas, se presentara a
consideracion de la Asamblea General de Accionistas de GEB, los mecanismos que se
incluyen en el Anexo 2A en desarrollo de la Oferta de Acuerdo de Accionistas, para ser
incluidos en los estatutos sociales de GEB, asi como para que se den las instrucciones a
la administraciéon de GEB para que se actualicen y se creen las politicas y documentos
que se requieran para dar cumplimiento a la Oferta De Acuerdo de Accionistas, en
particular, al compromiso adquirido en virtud del Articulo VIII “Compromiso de voto
para las reformas estatutarias y ajustes adicionales” de la Oferta de Acuerdo de
Accionistas.
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5. Reglas de la Oferta Publica de Venta
5.1. INTRODUCCION Y VIGENCIA DE LA OFERTA EN LA SEGUNDA ETAPA

5.1.1. Para efectos de adelantar la Segunda Etapa, se realizara una Oferta
Publica de Venta en condiciones de amplia publicidad y libre concurrencia. -Se podran
ofrecer en venta hasta mil ochocientas diecisiete millones ciento noventa y cuatro mil
novecientas diecinueve (1.817.194.919) acciones.

5.1.2. De conformidad con la Ley 226 y las demas Leyes Aplicables, la Oferta
podra ser revocada antes de la anotacion en cuenta, comunicando dicha revocacién
mediante un Aviso de Revocatoria.

5.1.3. La Oferta se regira por las reglas que se indican a continuacién.
5.2. PLAZO Y DURACION DE LA OFERTA PUBLICA

5.2.1. La Oferta Publica de Venta tendra vigencia durante las fechas que se
fijen en el correspondiente Aviso de Oferta para la construccién del Libro de Ofertas.
La Oferta Publica de Venta tendra vigencia en el horario comprendido entre las nueve
(9:00) a.m. y las seis (6:00) p.m. y para el dltimo Dia Habil en el que se encuentre
abierto el Sistema de Captura de Datos, el horario sera desde las nueve (9:00) a.m.
hasta las nueve (09:00) p.m.

5.3. PRECIO MiNIMO POR ACCION Y MECANISMO DE AJUSTE

5.3.1. El Precio Minimo por Accidn es el precio que sera fijado por el Distrito
Capital en el Aviso de Oferta, de conformidad con lo establecido en el articulo 15.1 del
Decreto.

5.3.2. El Precio Minimo podra ser ajustado por el indice de precios al
consumidor (“IPC”) cada seis (6) meses contados a partir de la fecha de publicacién
del Aviso de Oferta. Para tal efecto, se tomar4 la variacion del IPC de los altimos seis
(6) meses disponibles, de acuerdo con el Departamento Nacional de Estadistica
(DANE) y conforme a la siguiente féormula:

IPC,
IPC,

Precio Minimo por Accion = Py x

Donde:

Po= Precio Minimo por Accién fijado por el Distrito Capital en el Aviso de Oferta

IPC = Indice de Precios al Consumidor publicado por el DANE

IPCn = IPC publicado por el DANE del mes inmediatamente anterior a la fecha correspondiente
a los seis (6) meses contados a partir de la fecha de publicacién del Aviso de Oferta

[PCo = IPC publicado por el DANE del mes inmediatamente anterior a la fecha de publicacién
del Aviso de Oferta

5.3.3. Los Inversionistas de Segunda Etapa sélo podran ingresar Ordenes de
Compra por un precio igual o mayor al Precio Minimo o por un Precio de Adjudicacion.
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5.4. PUBLICIDAD

5.4.1. Laformulacion de la Oferta Publica de Venta de la Segunda Etapa se
efectuara mediante la publicacion del Aviso de Oferta en al menos dos (2) diarios de
amplia circulacion nacional.

5.4.2. Adicionalmente, toda la informacién senalada en la Seccién 4.7del
presente Reglamento, se dara a conocer al publico a través del Portal de Internet, que
podra ser consultado en www.accionesgeb.com. No obstante lo anterior, la
informacion acerca de los Inversionistas Adjudicatarios y el nimero de acciones
adjudicadas, sera comunicado a cada Inversionista Adjudicatario por la SCB a través
de la cual present6 su Orden de Compra.

5.5. MECANISMOS DE DISTRIBUCION DE LAS ACCIONES

5.5.1. Eldiligenciamiento de los Formularios Electrénicos para la adquisicion
de las Acciones en la Segunda Etapa se realizara por parte de los Inversionistas de
Segunda Etapa, a través de alguna de las SCB que se establezcan en el Aviso de Oferta.
El pago de las acciones adjudicadas se realizara a través de alguna de las SCB que se
establezcan en el Aviso de Oferta, a través de un Custodio Local para Personas
Residentes (en el evento que el Inversionista de Segunda Etapa sea un vehiculo de
inversién, que por su régimen legal esté obligado a tener un Custodio Local) y para las
Personas No Residentes, o a través de cualquier otro mecanismo que disponga la BVC
a través del Instructivo Operativo de la BVC.

5.5.2. Paratodos los efectos derivados de este Reglamento, constituira una
Orden de Compra la instruccién impartida por un Inversionista de Segunda Etapa a las
SCB cumpliendo con los términos y condiciones de este Reglamento y debidamente
registradas en la BV(, a través del Sistema de Captura de Datos, de acuerdo con el
Instructivo Operativo de la BVC.

5.6. PAGO DE LAS ACCIONES

5.6.1. ElInversionista Adjudicatario pagara el cien por ciento (100%) del
valor de las Acciones que pretende adquirir en moneda legal colombiana, el pago
debera ser efectuado mediante depdésito en cuenta, en las cuentas que para el efecto
designen las SCB o el Custodio Local, segin corresponda. La transferencia de los
recursos por parte del Inversionista Adjudicatario a las SCB o el Custodio Local, segin
corresponda debera efectuarse dentro de los cinco (5) Dias Habiles siguientes a la
Fecha de Adjudicacion, sin perjuicio que la SCB o al Custodio Local, segiin corresponda
pueda exigir el pago con anterioridad. Vencido dicho término, las SCB o el Custodio
Local, contaran con un (1) Dia Habil para transferir los recursos a la BVC, quién sera la
encargada de transferir los recursos derivados de la enajenacion de las Acciones al
Distrito a mas tardar al Dia Habil siguiente.
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5.7. MECANISMOS PARA LA PREVENCION Y CONTROL DEL LAVADO DE ACTIVOS
Y FINANCIACION DEL TERRORISMO

5.7.1. Correspondera a las SCB darle aplicacién a las instrucciones relativas a
la administracion del riesgo de lavado de activos y de la financiacion del terrorismo, de
conformidad con lo establecido en el Estatuto Organico del Sistema Financiero, en la
Ley 190 de 1995, 1a Ley 1474 de 2011 y la Ley 1121 de 2006, y el Capitulo 1V, Titulo IV,
Parte [ y Capitulo VII, Titulo I, Parte Il de la Circular Basica Juridica expedida por la
Superintendencia Financiera de Colombia y efectuar en forma individual los reportes
de que tratan dichas normas.

5.7.2. Con el fin de cumplir con lo dispuesto en el Capitulo VII, Titulo I, Parte
Il de la Circular Basica Juridica de la Superintendencia Financiera de Colombia, los
Inversionistas de Segunda Etapa que se encuentren interesados en adquirir las
Acciones para participar en el respectivo proceso de Adjudicacion, deberan estar
vinculados como clientes o diligenciar y entregar el formulario de vinculacién, que
serd exigido por las SCB a través de las cuales se pretendan adquirir las Acciones,
siempre que la Orden de Compra se realice directamente en Colombia.

5.8. CANTIDAD MINIMA DE ACCIONES A COMPRAR

5.8.1. Elnumero minimo de Acciones que pueden demandar los
Inversionistas de Segunda Etapa por Orden de Compra es de cinco mil (5.000)
Acciones.

5.9. QUIENES PUEDEN PRESENTAR UNA ORDEN DE COMPRA

5.9.1. Podran presentar Ordenes de Compra, a través de una SCB, cualquier
Inversionista de Segunda Etapa que diligencie los contratos o documentos
correspondientes con la SCB de conformidad con el procedimiento que les sea
aplicable.

5.10. PRESENTACION DE ORDENES DE COMPRA
5.10.1. Forma, lugar y horario para presentar Aceptaciones

(a) La presentacion de Aceptaciones debera efectuarse mediante el
diligenciamiento electrénico del Formulario Electrdénico por parte de las SCB.

(b) El Formulario Electroénico diligenciado por la SCB por instrucciéon
del Inversionista de Segunda Etapa constituye el Gnico formato valido para
manifestar su voluntad irrevocable y unilateral de formular una Orden de
Compra, para lo cual el Inversionista de Segunda Etapa debera ser cliente de la
respectiva SCB.

(c) La Aceptacién debera ser presentada ante las SCB que se

relacionen en el respectivo Aviso de Oferta, a partir del Dia Habil establecido
en la publicacion del Aviso de Oferta y hasta la fecha de terminacién del plazo
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para presentar Ordenes de Compra, a través de un medio verificable. Las SCB
deberan realizar el diligenciamiento de los Formularios Electréonicos durante
este periodo, en el horario comprendido entre las nueve (9:00) a.m. y las seis
(6:00) p.m. y para el ultimo Dia Habil en el que se encuentre abierto el Sistema
de Captura de Datos, el horario sera desde las nueve (9:00) a.m. hasta las
nueve (9:00) p.m.

5.11. REGLAS PARA PRESENTAR ORDENES DE COMPRA - PERSONAS
RESIDENTES

5.11.1. Las Personas Residentes podran presentar Ordenes de Compra a
través de las SCB establecidas en el Aviso de Oferta.

5.11.2. Las Personas Residentes podran adquirir Acciones por el monto
establecido en la Orden de Compra y el precio ofrecido en la misma. Siempre que dicho
precio sea igual o superior al Precio de Suscripcidn.

5.11.3. Cualquier Orden de Compra presentada debera ser ingresada al
Sistema de Captura de Datos a través del diligenciamiento del Formulario Electrénico
por parte de la SCB.

5.11.4. Unicamente se consideraran Ordenes de Compra validas aquellas que
cumplan con los requisitos previstos para el diligenciamiento del Formulario
Electrénico, en el presente Reglamento y en el Aviso de Oferta.

5.11.5. Para todos los efectos de la Oferta durante la Segunda Etapa, se
entendera que los Inversionistas de Segunda Etapa por el hecho de presentar una
Orden de Compra a través de las SCB, declaran conocer y aceptar todas y cada una de
las condiciones de la Oferta establecidas en el Decreto, en este Reglamento, en el
respectivo Aviso de Oferta, en el Formulario Electrdénico y en el Instructivo Operativo
de la BVC.

5.12. DEFICIENCIAS EN LA PRESENTACION DE LA ORDEN DE COMPRA Y
EVENTOS DE RECHAZO

5.12.1. El Formulario Electrénico obliga a las SCB a diligenciarlo de forma
completa y acorde a toda la informacidn exigida para el respectivo inversionista.

5.12.2. Si el Sistema de Captura de Datos no recibe un Formulario Electrdénico
se entendera que el mismo no fue ingresado al Libro de Ofertas por lo que es una
Orden de Compra que no sera tenida en cuenta.

5.13. VERIFICACION DE ORDENES DE COMPRA POR LAS SCB

5.13.1. Vencido el término para la presentacién de Ordenes de Compra
establecido en el Aviso de Oferta y cerrado por lo tanto el Sistema de Captura de Datos,
las SCB contaran con medio Dia Habil, es decir, desde las 9:00 a.m. hasta las 12:00 del
mediodia del Dia Habil siguiente al cierre del Sistema de Captura de Datos para
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verificar las Ordenes de Compra incluidas en el Sistema de Captura de Datos y realizar
las modificaciones a los Formularios Electrénicos segun corresponda. Las SCB no
podran durante estas horas ingresar o eliminar Formularios Electrénicos.

5.14. MANEJO DE LA INFORMACION SUMINISTRADA POR EL INVERSIONISTA DE
SEGUNDA ETAPA

5.14.1. Los Inversionistas de Segunda Etapa expresamente autorizan a las SCB
y ala BVC, para que entreguen al Distrito Capital, a la SDH, a GEB, al Comité Operativo
y sus integrantes, y a sus respectivos asesores la informacion necesaria para adelantar
el proceso de Adjudicacion descrito en el numeral 5.15 siguiente, independientemente
de si dicha informaci6n esta o no cubierta por reserva legal.

5.14.2. Siempre que el Distrito Capital, la SDH, GEB, el Comité Operativo y sus
integrantes, los asesores, reciban informacién a la que se ha hecho alusién por parte
de la BVC, deberan dar aplicacidn a las Leyes Aplicables vigentes sobre proteccion de
datos y reserva de la informacion. Para tales efectos, el Distrito Capital a través de la
SDH elaborara y mantendra un registro de todos los funcionarios del Distrito Capital,
la SDH, el Comité Operativo y sus integrantes y los asesores que tengan acceso a esta
informacién durante el Programa de Democratizacién.

5.15. MECANISMO DE ADJUDICACION DE LAS ACCIONES

5.15.1. La Adjudicacion de las Acciones en la Segunda Etapa se realizara
conforme a las siguientes reglas las cuales tienen como propésito procurar la amplia
publicidad y la libre concurrencia; y la transparencia y objetividad en la Adjudicacion:

(a) Se recibiran todas las Ordenes de Compra durante el tiempo
establecido en el Aviso de Oferta y seran ingresadas al Libro de Oferta, a través
del Sistema de Captura de Datos, que recopilara todas las Ordenes de Compra
recibidas por parte de todos los Inversionistas de Segunda Etapa. La BVC sera
la encargada de consolidar todas las Ordenes de Compra recibidas por las SCB.

(b) Las Ordenes de Compra seran recibidas ya sea con: (i) el Precio
Minimo establecido, (ii) un precio mayor al Precio Minimo; o (iii) por el Precio
de Adjudicacion, en cuyo caso se entendera que el Inversionista de Segunda
Etapa, esta dispuesto a adquirir las acciones demandadas por el precio
definido por el Comité Operativo de manera posterior a la Fecha Final de
Recepcién de Ordenes de Compra.

(c) Segenerara por la BVC un informe de las Ordenes de Compra de
todos los Inversionistas de la Segunda Etapa, las cuales seran organizadas por
precio de mayor a menor, para que, previo andlisis realizado con el Consorcio,
el Comité Operativo proceda a la determinacién del Precio de Suscripcién de
conformidad con lo sefialado en el Instructivo Operativo de la BVC. Al
momento de la determinacién del Precio de Suscripcidn, se podra establecer
un monto menor de acciones a adjudicar a las incluidas en el Aviso de Oferta
(dicho monto en adelante las “Acciones a Adjudicar”).
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(d) El Precio de Suscripcion no podra ser inferior al Precio Minimo.

(e) Las Ordenes de Compra de Inversionistas de Segunda Etapa que
hayan quedado registradas en el Libro de Ofertas con el Precio de
Adjudicacién se les incluira el Precio de Suscripcion determinado por el
Comité Operativo.

(f) Quedaran descartadas las Ordenes de Compra que hayan quedado
registradas en el Libro de Ofertas y que estén por debajo del Precio de
Suscripcion.

(g) LaBVC procede a consolidar las Ordenes de Compra recibidas por
los Inversionistas de Segunda Etapa, teniendo en cuenta los criterios definidos
en el presente Reglamento y lo dispuesto en el Instructivo Operativo de la BVC.

(h) Las Ordenes de Compra que hayan quedado registradas en el Libro
de Ofertas y que igualen o superen el Precio de Suscripcion, se entenderan
automaticamente como 6rdenes irrevocables de compra al Precio de
Suscripcién y, por lo tanto, como una Aceptacion respecto de la Oferta y una
Orden de Compra Definitiva.

5.15.2. Adjudicacidén parala Capa 1

Una vez finalice el procedimiento sefialado en los literales (a) a (h) del numeral
5.15.1. anterior, la BVC adjudicard a los Inversionistas de la Capa 1 de manera
preferencial Acciones hasta por el nimero que se determine en el Aviso de
Oferta (“Numero de Acciones a Adjudicar en la Capa 1”) conforme a las
siguientes reglas:

(a) Siel nimero de acciones incluidas en las Ordenes de Compra
Definitivas de los Inversionistas de la Capa 1 es igual o inferior al Niumero de
Acciones a Adjudicar en la Capa 1, la BVC adjudicara la totalidad de las
Ordenes de Compra Definitivas a los Inversionistas de la Capa 1.

(b) Si el nimero de acciones incluidas en las Ordenes de Compra
Definitivas de los Inversionistas de la Capa 1 es mayor al Numero de Acciones
a Adjudicar en la Capa 1, la BVC adjudicara a prorrata las Ordenes de Compra
Definitivas a los Inversionistas de la Capa 1.

(c) Sise dauna Adjudicacién a prorrata, todas las Ordenes de Compra
Definitivas que presenten saldos sin Adjudicar se consideraran como Demanda
Insatisfecha y pasaran a ser parte de la Capa 2.

5.15.3. Adjudicacidn para la Capa 2
(a) El namero de acciones disponible para Adjudicacion en la Capa 2

sera la diferencia entre las Acciones a Adjudicar menos las acciones
adjudicadas en la Capa 1 (“Acciones de la Capa 2”).

Pagina 32 de 61



(b) La BVC realizara la Adjudicacion de las Acciones de la Capa 2,
siguiendo los parametros establecidos a continuacion, en el siguiente orden de

prelacién:

L.

ii.

iii.

iv.

Las Acciones de la Capa 2 seran adjudicadas en primer lugar y
de conformidad con lo que se establezca en el Instructivo
Operativo de la BVC, a las seis (6) primeras Ordenes de Compra
Definitivas que demanden individualmente una cantidad de
Acciones igual o mayor a setenta y dos millones de Acciones
(72.000.000) (“Ordenes de Compra Ancla”) y en todo caso, la
cantidad de Acciones para ser adjudicadas a las Ordenes de
Compra Ancla, en conjunto, no podran superar el limite total
que se determine en el Aviso de Oferta.

Si la cantidad de acciones demandadas por las Ordenes de
Compra Ancla es igual o menor al limite total de todas las
Ordenes de Compra Ancla establecido en el Aviso de Oferta, se
adjudicaran la totalidad de las Ordenes de Compra Ancla.

Sila suma de la cantidad de acciones demandadas por las
Ordenes de Compra Ancla es mayor al limite total de todas las
Ordenes de Compra Ancla establecido en el Aviso de Oferta, se
adjudicaran en primer lugar, a aquellas Ordenes de Compra
Ancla que hayan demandado una cantidad mayor de acciones y
asi sucesivamente hasta llegar al limite total de todas las
Ordenes de Compra Ancla establecido en el Aviso de Oferta. Las
Ordenes de Compra Ancla a las que no se le haya Adjudicado o
que presenten saldos sin Adjudicar, seguiran el proceso
establecido en la Seccién 5.15.3(C) siguiente.

En aquellos casos en los cuales dos Ordenes de Compra Ancla
demanden la misma cantidad de Acciones, se dara prelacién a la
Orden de Compra Ancla que haya sido ingresada en primer
lugar al Sistema de Captura de Datos.

(c) Una vez realizada la Adjudicacién de las Ordenes de Compra Ancla,
la BVC adjudicara a prorrata las Acciones de la Capa 2 remanentes entre los
diferentes tipos de Inversionista de la Capa 2 de conformidad con lo que se
sefiale en el Instructivo Operativo de la BVC. En todo caso, la Adjudicacién a
cada Inversionista de la Capa 2 no superara el nimero total de acciones
demandadas por cada uno de los Inversionistas de la Capa 2 en su respectiva
Orden de Compra, ni el nimero de acciones ofrecidas después de adjudicar la
Capa 1y las Ordenes de Compra Ancla.
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(d) LaBVC se encargara del registro de las acciones Adjudicadas en los
sistemas administrados por la BVC, para la compensacién y liquidacion de la
operacion, ademas de instruir a Deceval para que realice la anotacién en
cuenta para completar la trasferencia de las acciones a favor de los
Inversionistas Adjudicatarios, una vez recibido el pago correspondiente a las
acciones Adjudicadas.

(e) Las acciones Adjudicadas seran negociables desde su anotacién en
cuenta en Deceval.

(f) Sillegaren a quedar Acciones sin adjudicar, dichas Acciones
podran ser ofrecidas en etapas subsecuentes de conformidad con el articulo
3.3 del Decreto.

5.16. MECANISMO DE CUMPLIMIENTO DE LAS ACCIONES ADJUDICADAS A
PERSONAS RESIDENTES

5.16.1. Toda Persona Residente debera cumplir con el siguiente procedimiento
establecido para ser adjudicatario de las Acciones ofrecidas en la Segunda Etapa:

(a) La Persona Residente envia una Orden de Compra a la SCB.

(b) La SCB ingresa a través del Formulario Electrénico en el Sistema
de Captura de Datos, la Orden de Compra recibida.

(c) LaBVCrecibe a través del Sistema de Captura de Datos la Orden de
Compra por parte de la SCB.

(d) Unavez realizado el proceso de Adjudicacién descrito en el
numeral 5.15, la BVC traslada a la SCB o al Custodio Local (en el evento que el
Inversionista de Segunda Etapa sea un vehiculo de inversion, que por su
régimen legal esté obligado a tener un Custodio Local) la liquidacién
correspondiente a las acciones adjudicadas.

(e) La SCB, el Custodio Local (en el evento que el Inversionista de
Segunda Etapa sea un vehiculo de inversion, que por su régimen legal esté
obligado a tener un Custodio Local) o cualquier otro que se defina por la BVC a
través del Instructivo Operativo de la BVC, realizara el pago a la cuenta de
deposito de la BVC en el Banco de la Reptiblica (“CUD”) segun la liquidaciéon
recibida y conforme al plazo establecido en el Instructivo Operativo de la BVC.

(f) LaBVC envia instrucciéon a DECEVAL para realizar la anotacién en
cuenta a favor del Inversionista Adjudicatario de las Acciones

correspondientes.

(g) DECEVAL realiza la anotacion en cuenta a favor del Inversionista
Adjudicatario de las acciones correspondientes segun instruccion.
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(h) La SCB o el Custodio Local (en el evento que el Inversionista de la
Segunda Etapa sea un vehiculo de inversion, que por su régimen legal esté
obligado a tener un Custodio Local) recibe confirmacién de anotacién en
cuenta por Deceval.

(i) El Enajenante recibe de la BVC el monto correspondiente a las
acciones adjudicadas y confirma el pago a la BVC.

5.17. REGLAS PARA PRESENTAR ORDENES DE COMPRA Y MECANISMO DE
CUMPLIMIENTO -PERSONAS NO RESIDENTES

5.17.1. Las Personas No Residentes que quieran participar en la Segunda Etapa
del Programa de Democratizacion deberan informarse y dar cumplimiento a las
obligaciones que les correspondan de conformidad con la normatividad aplicable en el
exterior y las Leyes Aplicables en Colombia. Con el fin de informar los aspectos
operativos derivados de Ordenes de Compra de Personas No Residentes, la
correspondiente descripcidn se ha incluido en el Anexo 3 del presente Reglamento.

5.18. ENAJENACION DE LAS ACCIONES NO ADQUIRIDAS EN LA SEGUNDA ETAPA

5.18.1. En el evento en el cual las Acciones no sean adjudicadas en su totalidad
en la Capa 2, se podra ofrecer el saldo de dichas Acciones en Etapas Subsecuentes.

5.19. DECLARACIONES DE LOS INVERSIONISTAS DE SEGUNDA ETAPA

5.19.1. Con la presentacién de una Orden de Compra, cada Inversionista de
Segunda Etapa declara que:

(a) Conocey acepta los términos y condiciones establecidos en el
Aviso de Oferta, el Reglamento, en el Instructivo Operativo de la BVCy en la
Orden de Compra, y se obliga a cumplir con los términos alli establecidos.

(b) Conoce y acepta que las Acciones son desmaterializadas, que no
existiran titulos fisicos y expresamente renuncia a cualquier derecho a
solicitar la materializacién o expedicion de titulos fisicos. Igualmente acepta
que DECEVAL sea quien administre y custodie el manejo de las acciones
adjudicadas y, por lo tanto, acepta que DECEVAL realice todas las operaciones
necesarias para la administracién y custodia de las Acciones, bien sea de
manera directa o a través de una subcuenta ofrecida por la SCB.

(c) Lafuente de los recursos destinada al pago de las Acciones es
licita.

(d) Aceptay autoriza expresamente a la BVC y a las SCB para entregar
la informacién necesaria para adelantar el proceso de Adjudicacion descrito en
el numeral 5.15 anterior suministrada en desarrollo del Programa de
Democratizacidn al Distrito Capital, a la SDH, a GEB, al Comité Operativo y sus
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integrantes, y a sus respectivos asesores, independientemente de si dicha
informacién esta o no cubierta por reserva legal.

(e) Acepta que el monto de acciones adjudicadas podra ser igual o
menor al monto de acciones demandadas.

(f) Conocey acepta los términos de la Oferta de Acuerdo de
Accionistas, y entiende que dicha Oferta de Acuerdo de Accionistas se entiende
aceptada con la presentacion de una Aceptacién. También reconoce que, una
vez aceptada, y siempre y cuando se cumpla la condicién suspensiva
contemplada en la Oferta de Acuerdo de Accionistas para su celebracion, el
Acuerdo de Accionistas constituira un acuerdo de accionistas valido y
vinculante, que debera ser divulgado al mercado de valores en cumplimiento
de lo establecido en el articulo 43 de la Ley 964 de 2005, y sera entregado por
el Distrito Capital al representante legal de GEB para su depdsito en las
oficinas donde funciona GEB, en los términos del articulo 70 de la Ley 222 de
1995.

5.20. TRANSFERENCIA DE LAS ACCIONES

5.20.1. La transferencia de la titularidad de las Acciones y la tradicion del
respectivo derecho de dominio se realizara en la Fecha de Enajenacién mediante las
respectivas anotaciones en cuenta que realice DECEVAL a favor de los Inversionistas de
Segunda Etapa Adjudicatarios, conforme a lo ordenado por la BVC.

5.21. FINALIZACION DE LA SEGUNDA ETAPA
5.21.1. Para todos los efectos del Programa de Democratizacién se entendera
finalizada la Segunda Etapa: (a) en la Fecha de Enajenacion de las Acciones en la Segunda

Etapa o (b) cuando se declare desierta la Oferta por no haberse presentado ninguna
Orden de Compra.
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ANEXx0 1

Formulario Electrénico

DATOS DEL INVERSIONISTA

Tipo Documento L= | Seleccione v | Mumero de Identificacion @ | |

Primer Apellido / Razén social e Segundo apellido | |

Nombres / Continuacion Razon Social o

Niimero de Cuenta Inversionista en DECEVAL © | | Especial Fiduciario [ ]

Tipo de Inversionista o Entidad Colocadora | SCB

Referencia LEO e| |

Inversionista Extranjero Persona Juridica L= Custodio Local e | Seleccione A |

DATOS DE LA OFERTA

Precio de Adjudicacién o
Niimero de Acciones Solicitadas o | Monto Total 0.0 |
Precio de la Accion o | |

Grabar
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ANEXO 2

Oferta de Acuerdo de Accionistas
OFERTA DE ACUERDO DE ACCIONISTAS

@ oo,
BECALTARL Omans

w10 2-2017-28081
Fecha 22122017 19 1525
Dasing: T 8

NG

ALCALDIA MAYOR $Tas DR

DE BOGOTA, D.C. Zope. A
RIBX08 - FOUG

Codigo 1100100 R LT TUTH TR T

Bogota, D.C., 20 de diciembre de 2017

Sefores

Potenciales Inversionistas del Programa de Democratizacién de Acciones del Grupo
Energia Bogota S.A. E.S.P.

Ciudad

Asunto: Oferta de Acuerdo de Accionistas

Estimados senores (as):

ENRIQUE PENALOSA LONDONO, mayor de edad, identificado con la cédula de ciudadania
No. 19.333.686 de Bogota D.C,, en su calidad de Alcalde Mayor Bogota, D.C., y como
representante legal del Distrito Capital, accionista mayoritario de Grupo Energia Bogota
S.A. ESP (en adelante “GEB” o la “Sociedad”, antes Empresa de Energia de Bogots S.A.
ESP) con una participacién accionaria de setenta y seis coma doscientos setenta y siete
por ciento (76,277%), y en su condicién de accionista mayoritario de GEB, por medio del
presente documento formulo una oferta mercantil (la “Oferta”) para la celebracién de un
acuerdo de accionistas, a todos los potenciales inversionistas (en adelante los
“Potenciales Inversionistas”) de la(s) oferta(s) publica(s) de acciones que llevara a cabo el
Distrito Capital para la enajenacion de hasta el veinte por ciento (20%) de la participacion

accionaria en que se divide el capital de GEB, en el marco de un proceso de
democratizacién,

CONSIDERACIONES

Primera. Que GEB es una empresa de servicios publicos, constituida como sociedad
an6nima por acciones, conforme a las disposiciones de la Ley 142 de 1994 y que el pasado
6 de octubre de 2017, en reunion extraordinaria de la asamblea general de accionistas se
aprobé una reforma estatutaria mediante la cual se modificé la denominacién social de la
Empresa de Energia de Bogota S.A. ESP o EEB S.A. ESP por Grupo Energia Bogota S.A. ESP
o GEB S.A. ESP, modificacion que se encuentra debidamente inscrita en el registro
mercantil de la Camara de Comercio de Bogota.

g:;nra Pa No' 110 - 35 4
'ostal: 111711

Tel.- 3813000 ;:‘Esgge‘

www.bogota.gov.co

Info: Linea 195 PARA TODOS

2310460-FT-080 Version 01

Pagina 38 de 61



ALCALDIA MAYOR
DE BOGOTA, D.C,

Segunda. Que el Distrito Capital es propietario de siete mil tres millones ciento sesenta y
un mil cuatrocientos treinta (7.003.161.430) acciones ordinarias de GEB, que representan
el setenta y seis coma doscientos setenta y siete por ciento (76,277%) del capital suscrito
y pagado de GEB, todas las cuales se encuentran inscritas en el Registro Nacional de
Valores y Emisores y en la Bolsa de Valores de Colombia S.A.

Tercera. Que mediante el Acuerdo Distrital 651 de 2016, el Concejo de Bogota, D.C,,
autorizo al Distrito Capital a enajenar hasta el veinte por ciento (20%) de la participacion
accionaria en gque se divide el capital social de GEB, es decir hasta mil ochocientas treinta
y seis millones doscientas treinta y cinco mil cuatrocientas tres (1.836.235.403) acciones
ordinarias de su propiedad a través de un programa de democratizacién de acciones que
garantice amplia publicidad y libre concurrencia en los términos del articulo 60 de la
Constitucion Politica y la Ley 226 de 1995, con el objetivo de permitir una masiva
participacion de Potenciales Inversionistas.

Cuarta. Que mediante Decreto 706 del 20 de diciembre de 2017 expedido por el Alcalde
Mayor de Bogota, D.C., y en desarrollo de lo establecido en la Ley 226 de 1995, se aprobo
el programa de democratizacion (el “Programa”) para la democratizacion de hasta el
veinte por ciento (20%) de la participacion accionaria en que se divide el capital social de
GEB, de propiedad del Distrito Capital.

Quinta. Que dentro de los propositos del Programa esta mejorar las practicas de gobierno
corporativo de GEB, incluyendo dar continuidad en la toma de decisiones vy
profesionalismo del equipo directivo de GEB, procurar el mantenimiento de una
estrategia continua y evitar las consecuencias adversas de los cambios constantes en la
administracion de GEB, que le permitan a la Sociedad estar a la vanguardia y ser un
referente en la materia para los emisores de valores en Colombia, asi como fortalecer y
consolidar GEB hacia el futuro en el marco de su estrategia corporativa. En consecuencia,
y tras una lectura de mercado, se ha identificado que |a firma del presente documento es
necesaria y es requisito para acceder al mercado de capitales local e internacional en
operaciones significativas de mercado secundario. Adicionalmente, la adopcién del
presente documento se orienta a la correcta implementacién de cambios significativos en
el gobierno corporativo de GEB, soportados en reglas claras y estables para definir el
relacionamiento entre los distintos accionistas y las decisiones estratégicas de GEB, en
linea con estandares internacionales y principios establecidos por la Organizacién para la
Cooperacion y el Desarrollo Econdmico.
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Sexta. Que el acuerdo de accionistas que se celebre como consecuencia de la aceptacion
de la presente Oferta, que el Distrito Capital se obliga a cumplir, es uno de los
mecanismos para implementar mejoras en el gobierno corporativo de GEB que benefician
a sus accionistas, y que produciran efectos desde el momento en que los Potenciales
Inversionistas acepten la presente Oferta y se cumpla la condicién suspensiva sefialada en
la seccion “Oferta” del presente documento.

Séptima. Que de acuerdo con lo establecido en el articulo 845 y subsiguientes del Cédigo
de Comercio, la presente Oferta, una vez aceptada, y siempre y cuando se cumplan las
condiciones aqui establecidas, constituira un acuerdo de accionistas, valido y vinculante,
que debera ser divulgado al mercado publico de valores en cumplimiento de lo
establecido en el articulo 43 de la Ley 964 de 2005, y sera entregado al representante
legal de la Sociedad para su depdsito en las oficinas donde funciona la administracién de
la Sociedad, en los términos del articulo 70 de la Ley 222 de 1995.

Que en consecuencia, el Distrito Capital, como accionista mayoritario de manera libre,
expresa y espontanea, formula la presente:

OFERTA

Con sujecion a los términos y condiciones sefialados en el presente documento, el Distrito
Capital ofrece a los Potenciales Inversionistas la celebracion de un acuerdo de accionistas
(el “Acuerdo de Accionistas”), en virtud del cual el Distrito Capital contraera las
obligaciones descritas en el formato de acuerdo de accionistas adjunto. El Acuerdo de
Accionistas se entendera celebrado siempre y cuando en desarrollo del Programa se
cumpla la condicién suspensiva consistente en que el Distrito Capital enajene por lo
menos cuatrocientos cincuenta y nueve millones cincuenta y ocho mil ochocientas
cincuenta y un (459.058.851) acciones ordinarias equivalentes al veinticinco por ciento
(25%) de las acciones objeto del Programa, cuyos aceptantes adquirirdn la condicién de
accionistas de GEB. La presente Oferta de acuerdo de accionistas hace parte del
Programa, por lo que se entendera que la adquisicion de acciones en el Programa por
parte de los Potenciales Inversionistas, constituye aceptacion de la presente Oferta, sin
necesidad de celebracién u otorgamiento de documento adicional. La presente Oferta
tiene una vigencia igual al término de duracion del Programa.
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El Enajenante informard a través del sistema integral del mercado de valores (SIMEV) de
la Superintendencia Financiera de Colombia como Informacion Relevante de GEB, el
momento en el cual se entienda cumplida la condicion suspensiva, que sera el momento
en el cual se registre en el macrotitulo el cambio de propiedad con la cual se alcance el
umbral mencionado en el parrafo anterior.

ACUERDO DE ACCIONISTAS

ARTICULO 1.
DEFINICIONES

Seccion 1.01 Cuando los siguientes términos se usen en el presente Acuerdo de
Accionistas con letra inicial en mayuscula, tendran el significado que se les asigna en la
respectiva seccion:

“Accionistas Minoritarios” significa los accionistas que no tengan la capacidad
individualmente considerados o como parte de un grupo de nombrar un miembro de
junta por derecho propio directamente o a través de su matriz o sociedades
subordinadas.

“Acuerdo de Accionistas” significa el presente acuerdo de accionistas.

“Afiliadas” son las sociedades que controlen a GEB, que sean controladas por GEB,
0 que se encuentren bajo control comun con GEB, en los términos del articulo 260 del
Cédigo de Comercio. La Sociedad podra contar con disposiciones particulares respecto de
operaciones con partes relacionadas o vinculadas.

“Capitalizacion Bursatil” es el resultado de multiplicar el nimero de acciones
ordinarias en circulacion de GEB, por el valor promedio de dicha accion en la Bolsa de
Valores de Colombia S.A. en los ultimos diez (10) dias habiles bursatiles anteriores a la
adopcion de una decision por la asamblea de accionistas o junta directiva.

“Distrito o Distrito Capital” significa el Bogota Distrito Capital.
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“Familiar” significa cualquier persona dentro del tercer grado de consanguinidad o
el conyuge.

“GEB” significa Grupo Energia Bogota S.A. ESP.

“Oferta” significa la presente oferta mercantil para la celebracién de un acuerdo
de accionistas formulada por el Distrito a los Potenciales Inversionistas.

“Potenciales Inversionistas” significa todos los potenciales inversionistas en el
marco del proceso de democratizacion de hasta el veinte por ciento (20%) de la
participacion accionaria en que se divide el capital de GEB.

“Programa” significa el programa de democratizacién aprobado mediante Decreto
706 de 2017 expedido por el Alcalde Mayor de Bogota, D.C., y en desarrollo de lo
establecido en la Ley 226 de 1995.

“Sociedad” significa Grupo Energia Bogota S.A. ESP.

ARTICULO I1.
POLITICA DE DISTRIBUCION DE UTILIDADES

Seccion 2.01 Con el fin de garantizar que, previo cumplimiento de las obligaciones
sefaladas en la presente Seccién, todos los accionistas de GEB tengan derecho a los
dividendos (si los hubiere) durante la vigencia del Acuerdo de Accionistas en los
porcentajes minimos sefialados en los articulos 155 y 454 del Cédigo de Comercio, el
Distrito Capital, en cualquier asamblea de accionistas en la que se someta a votacién un
proyecto de distribucion de utilidades, solo dara su voto afirmativo si dicho proyecto ha
recibido aprobacién previa de |a Junta Directiva y ademas cumple con lo siguiente:

Para determinar las utilidades liquidas a distribuir, se tomaran las utilidades
arrojadas por GEB con base en los balances consolidados reales y fidedignos de
cada ejercicio. A este valor se restardn exclusivamente los rubros
correspondientes a: (i) las apropiaciones para el pago del impuesto de renta y
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complementarios, o cualquier otro impuesto que resulte aplicable de conformidad
con la legislacion vigente al momento de establecer las utilidades liquidas, (ii)
enjugar las pérdidas de ejercicios anteriores que afecten el capital (si las hubiere)
segun los términos del paragrafo del articulo 151 del Cédigo de Comercio, vy (iii)
constituir las reservas para cumplir requerimientos legales y estatutarios.

Seccion 2.02 Al saldo determinado conforme la Seccion 2.01, se le aplicara el porcentaje
minimo a distribuir de conformidad con los articulos 155 y 454 del Cédigo de Comercio
(segun sea la norma aplicable), o la norma que los modifique, adicione, aclare o derogue.
El resultado sera el monto minimo a distribuir como dividendo en cada periodo, salvo que
la asamblea de accionistas apruebe la distribucion de un dividendo inferior con las
mayorias minimas contempladas en la ley.

Seccion 2.03 El saldo de las utilidades que resulte después de haber decretado los
dividendos minimos de acuerdo con las Secciones 2.01 y 2.02, quedara a disposicion de la
asamblea de accionistas para constituir las reservas ocasionales que sean acordadas, o
para ser distribuidas como dividendos, en adicién a los dividendos minimos establecidos
en la Seccion 2.02 anterior.

ARTICULO III.

CONVOCATORIA A LA ASAMBLEA GENERAL DE ACCIONISTAS DE GEB POR PARTE DE
ACCIONISTAS MINORITARIOS

Seccion 3.01 El Distrito Capital se obliga a proponer a la asamblea de accionistas y a
votar afirmativamente una modificacion a los estatutos sociales, para que se permita que
un numero plural de accionistas que represente por lo menos el diez por ciento (10%) del
total de las acciones suscritas en GEB, puedan solicitar a la junta directiva, al presidente o
al revisor fiscal de la Sociedad, la convocatoria a reuniones extraordinarias de la asamblea
de accionistas. En ese sentido, el texto que se sometera a consideracion de la asamblea
de accionistas para modificar el segundo inciso del articulo 45 de los estatutos sociales
sera el siguiente:

“Las reuniones extraordinarias se llevaran a cabo por convocatoria de la junta
directiva, del Presidente o del Revisor Fiscal de la Sociedad. Ademas, cualquiera de
los organos anteriores debera convocar la asamblea de accionistas cuando lo
solicite un namero plural de accionistas que represente por lo menos el diez por
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ciento (10%) del capital suscrito”.

ARTICULO IV.
DECISIONES DE LA ASAMBLEA GENERAL QUE REQUIEREN MAYORIA ESPECIAL

Seccion 4.01 El Distrito Capital podra votar afirmativamente o negativamente en la
asamblea de accionistas de la Sociedad cualquiera de las decisiones que a continuacion se
enumeran, pero sélo podra votar afirmativamente si, incluido su voto, el numero total de
votos favorables para la respectiva decision es igual o superior al setenta por ciento (70%)
del capital suscrito de GEB:

(a) Reformas en el capital de la Sociedad incluyendo emisién de cualquier tipo de
acciones (incluyendo emisiones para pago de dividendo en acciones), asi como la
emision de valores convertibles en acciones, con excepcion de los aumentos de
capital previstos en el articulo 19.4 de la Ley 142 de 1994. Para efectos de lo
anterior, el precio que se establezca en el reglamento de suscripcién de acciones
respectivo debera ser el resultado de un estudio realizado de conformidad con
procedimientos reconocidos técnicamente, tal como lo establece el articulo 41 de
la Ley 964 de 2005 y por una banca de inversion independiente.

(b) La venta a cualquier titulo, previa aprobacion de la junta directiva, en una o varias
transacciones relacionadas, de activos de la Sociedad que sean iguales o
superiores al quince por ciento (15%) de la Capitalizacion Bursatil, con excepcion
de la transferencia o aporte de activos a patrimonios auténomos u otros vehiculos
con el fin de estructurar la ejecucion de proyectos en los que no pierda el control.

(c) Aquellas reformas estatutarias que se refieran a: (i) cambio en el objeto social
principal de la Sociedad entendido dicho objeto social principal en los términos del
primer inciso del articulo 5 de los estatutos de la Sociedad como “la generacion,
transmision, distribucién y comercializacion de energia incluidos dentro de ella el
gas y liquidos combustibles en todas sus formas, asi mismo, podré participar como
socia o accionista en otras empresas de servicios publicos directamente o
asociandose con otras personas. De igual manera, podra desarrollar y participar,
directa o indirectamente, en proyectos de ingenieria e infraestructura, y realizar
inversiones en este campo, incluyendo la prestacion de servicios y actividades
relacionadas”; (ii) disolucion anticipada; y (iii) modificacion de los aspectos
incluidos en los estatutos de la Sociedad como consecuencia de lo establecido en
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el presente Acuerdo de Accionistas.

(d) La distribucién a titulo de dividendo de utilidades retenidas o de reservas
constituidas en ejercicios anteriores.

Seccion 4.02 No obstante lo anterior, si se propone para votacion cualquiera de las
decisiones previstas en la Seccién 4.01(b), pero no se alcanza la mayoria establecida a que
hace referencia la Seccién 4.01, el Distrito Capital podra solicitar la convocatoria a una
nueva reunion de la asamblea de accionistas en los términos establecidos en los estatutos
sociales, y en dicha reunion tales decisiones podran ser tomadas con la mayoria prevista
en los estatutos. Lo previsto en esta Seccidn 4.02 no sera aplicable a: (a) a la venta,
transferencia o enajenacion a cualquier titulo de participaciones controlantes en
sociedades controladas, y (b) a la venta, transferencia o enajenacién a cualquier titulo de
participaciones en sociedades no controladas, si como consecuencia de la venta,
transferencia o enajenacion la Sociedad pierde el ejercicio de derechos contemplados en
acuerdos de accionistas o acuerdos de inversion.

Seccién 4.03 Cuando se vayan a someter a decisién de la asamblea de accionistas
cualquiera de las decisiones descritas en la Seccion 4.01, el Distrito Capital sélo emitira su
voto (afirmativo o negativo), una vez conocidos los votos emitidos por los demas
accionistas; estas disposiciones se incluirdn en el correspondiente reglamento de
asamblea de accionistas.

ARTICULO V.
JUNTA DIRECTIVA

Seccion 5.01 La Sociedad tendra una junta directiva compuesta por nueve (9) miembros
principales con sus respectivos suplentes personales, elegidos por la asamblea general de
accionistas mediante el sistema de cociente electoral, de los cuales cuatro (4) de sus
miembros con sus respectivos suplentes deben ser independientes. Para que un miembro
sea considerado independiente, ademas de cumplir con los requisitos establecidos en la
ley, debera cumplir con los siguientes:

(a) No ejercer ni haber ejercido, ni tener un Familiar que sea o haya sido, empleado o
directivo de la Sociedad o de alguna de sus filiales o subsidiarias, incluyendo
aquellas personas que hubieran tenido tal calidad, durante los Gltimos tres (3)
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anos previos a su designacion.

(b) No ejercer, ni haber ejercido durante el ltimo afo previo a su designacion, como
empleado o directivo de accionistas que directamente o en virtud de convenio
dirijan, orienten o controlen la mayoria de los derechos de voto o que determinen
la composicion mayoritaria de los érganos de administracién, de direccion o de
control de la Sociedad, ni de ninguna de las entidades controladas, adscritas o
vinculadas a ésta.

(c) No ser accionista que directamente, o en virtud de convenio, dirija, oriente o
controle la mayoria de los derechos de voto de la Sociedad o que determine la

composicion mayoritaria de los érganos de administracion, de direcciéon o de
control de la misma,

(d) No ser ni haber sido socio o empleado, ni tener un Familiar que sea o haya sido
socio o empleado, durante los ultimos tres (3) afios previos a su designacion, de
asociaciones o sociedades que presten servicios de asesoria o consultoria a la
Sociedad o a las empresas que pertenezcan al mismo grupo econdmico del cual
forme parte esta, cuando los ingresos por dicho concepto representen para
aquellas asociaciones o sociedades un valor equivalente a cuatro mil setenta
(4.070) salarios minimos legales mensuales vigentes), o el dos por ciento (2%) o
mas de sus ingresos operacionales, el que resulte mayor.

(e) No ser empleado o directivo de una fundacién, asociacion o sociedad que reciba
cualquier aporte o patrocinio de la Sociedad.

(f) No ser ni haber sido administrador, ni tener un Familiar que sea o haya sido
administrador, durante los altimos tres (3) afios previos a su designacién, de una
sociedad en cuya junta directiva participe el presidente de la Sociedad o alguno de
los miembros de su junta directiva, salvo en el ultimo caso que lo haga en calidad
de independiente.

(8) No depender exclusivamente de los ingresos percibidos por honorarios como
integrante de la junta directiva de |a Sociedad.

(h) No recibir o haber recibido de la Sociedad, ni tener un Familiar que reciba o haya
recibido de la Sociedad, durante un periodo de doce (12) meses continuos en los
dltimos tres (3) anos previos a su designacion, alguna remuneracion diferente a los
honorarios como miembro de la junta directiva, del comité de auditoria o de
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cualquier otro comité creado por la junta directiva.

(i) No ser ni haber sido socio o empleado, ni tener un Familiar que sea o haya sido
socio o empleado, durante los ultimos tres (3) anos previos a su designacion, de la
firma designada como revisor fiscal de la Sociedad.

Seccién 5.02 El presidente de la junta directiva debera ser uno de los miembros
independientes propuesto por cualquiera de los accionistas, y para su eleccion se debera
contar con por lo menos tres (3) votos de miembros independientes y un (1) voto de un
miembro nominado por el Distrito Capital, de aquellos que se encuentren presentes en la
reunion. Se entendera como independiente todo aquel miembro de junta directiva que
cumpla con los requisitos del articulo 44 de la Ley 964 de 2005 y de la Seccién 5.01 del
presente Acuerdo de Accionistas.

Seccién 5.03 La junta directiva estara integrada por personas que rednan las mas altas
calidades profesionales y personales definidas en la politica de sucesién y nominacion de
la junta directiva. Para su eleccion, la asamblea general de accionistas tendra en cuenta
los criterios que se definan en la politica de sucesion y nominacion, incluyendo entre
otros: (a) experiencia en el campo de las finanzas, el derecho o ciencias afines, y/o en
actividades relacionadas con el sector de los servicios publicos, y/o de las operaciones que
realiza la Sociedad; y (b) su perfil, incluyendo trayectoria, reconocimiento, prestigio,
disponibilidad, liderazgo, buen nombre y reconocimiento del candidato por su idoneidad
profesional e integridad. La evaluacion de la idoneidad de los candidatos y el
cumplimiento de los requisitos aplicables se debera realizar con anterioridad a su eleccién

por el comité de compensaciones de la junta directiva de GEB, en los términos senalados
en el reglamento de la asamblea de accionistas.

Seccién 5.04 En cualquier ocasion en que sea necesaria la designacion de miembros de
junta directiva, el Distrito Capital presentard a consideracion de la asamblea de
accionistas una lista Unica para elegir a todos los miembros de la junta directiva,
incluyendo dentro de los renglones 62 y 72, 82 y 92 a cuatro candidatos, junto con sus
respectivos suplentes, gue cumplan con los criterios de independencia sefialados en la ley
y en la Seccion 5.01. Dentro de los candidatos independientes el renglén 62 serad
designado de comun acuerdo por los diez (10) Accionistas Minoritarios con mayor
participacion accionaria en GEB. Si dichos Accionistas Minoritarios no llegaren a un
acuerdo antes del vencimiento del plazo establecido en el reglamento de asamblea de
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GEB para comunicar los candidatos a miembro de junta directiva previo a la asamblea en
la que se realice la respectiva eleccion, el renglon 62 serd designado de comtin acuerdo
por los cuatro (4) Accionistas Minoritarios con mayor participacion accionaria en GEB. Si
dichos Accionistas Minoritarios no llegaren a un acuerdo antes del vencimiento del plazo
establecido en el reglamento de asamblea de GEB para comunicar los candidatos a
miembro de junta directiva previo a la asamblea en la que se realice la respectiva
eleccion, el Distrito quedara en libertad de proponer para el renglén 62 candidatos que
deberan, en todo caso, cumplir los criterios de independencia establecidos en la ley y en
la Seccion 5.01.

Las disposiciones contenidas en la presente Seccion se incluirdn de manera expresa en el
reglamento de |la asamblea general de accionistas.

Seccion 5.05 En el evento en que en la asamblea de accionistas en la cual deben hacerse
las designaciones, algln accionista someta a consideracion de la asamblea de accionistas
una lista adicional a la propuesta por el Distrito Capital, entonces, en aplicacion de lo
contemplado en el articulo 12 del Decreto 3923 de 2006 (o la norma que haga sus veces),
el Distrito Capital retirara la lista Gnica, y someterd a consideracién de la asamblea de
accionistas dos (2) listas diferentes, una para la eleccidon de los miembros independientes,
y otra para la eleccion de los miembros restantes. En tal caso, el renglon propuesto de
comun acuerdo por los diez (10) Accionistas Minoritarios o por los cuatro (4) Accionistas
Minoritarios, segun resulte aplicable siguiendo el procedimiento contemplado en la
Seccion 5.04, se incluird en el renglon 32 de la lista de candidatos independientes del
Distrito. Si dichos Accionistas Minoritarios no llegaren a un acuerdo con anterioridad a la
fecha de la asamblea en la que se realice la respectiva eleccién, el Distrito quedars en
libertad de proponer el renglén 3° de la lista de candidatos independientes, el cual
debera, en todo caso, cumplir los criterios de independencia establecidos en la ley y en |a
Seccion 5.01.

Las disposiciones contenidas en la presente Seccion se incluirdn de manera expresa en el
reglamento de [a asamblea general de accionistas.

Seccién 5.06 El Distrito Capital, de acuerdo con su participacion accionaria en GEB
propondra a la asamblea de accionistas y votara afirmativamente una reforma
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estatutaria, de forma tal que para las decisiones que se listan a continuacién la junta
directiva de GEB deberd deliberar con por lo menos siete (7) miembros, y decidir
mediante el voto afirmativo de por lo menos seis (6) de los miembros presentes:

(a) Sin perjuicio de las facultades estatutarias de la junta directiva contempladas en el
articulo 66 numeral 35 de los estatutos sociales, la venta, transferencia o
enajenacion a cualquier titulo, en una o varias transacciones relacionadas, de
activos de la Sociedad cuyo monto sea superior al cinco por ciento (5%) e inferior
al quince por ciento (15%) de la Capitalizacién Bursatil, con excepcion de la
transferencia de activos a patrimonios autonomos u otros vehiculos con el fin de
estructurar la ejecucion de proyectos en los que no pierda el control;

(b) La celebracion de operaciones con Afiliadas que superen la cuantia que se
establezca en el reglamento interno de la junta directiva.

(c) Las propuestas de inversion, redefinicion de las inversiones existentes, fusiones,
creacion y/o modificacion de vehiculos de inversién, consecucion de socios y
aliados estratégicos, y financiamientos estructurados de nuevos negocios cuyo
monto sea superior al cinco por ciento (5%) e inferior al quince por ciento (15%)
de la Capitalizacién Bursatil.

(d) La modificacion de cualquier plan estratégico de la Sociedad aprobado por la junta
directiva, y los planes de negocios, objetivos de gestion y las directrices para su
ejecucion.

(e) La aprobacién o modificacién del reglamento interno de la junta directiva.

Seccion 5.07 El incumplimiento por parte de los miembros de junta directiva a sus
deberes fiduciarios frente a la Sociedad, incluyendo la inasistencia injustificada a las
reuniones de junta directiva que tengan el efecto de impedir o bloquear la deliberacién y
toma de decisiones, dara lugar al ejercicio de Ia accion social de responsabilidad en los
términos de la ley en contra de los miembros de junta directiva que incurran en dichas
conductas.

ARTICULO VL.
TERCERO ESTRATEGICO

Seccion 6.01 En el evento que el Distrito Capital como accionista mayoritario obtenga
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las autorizaciones necesarias y decida vender o enajenar su participacion accionaria, y ello
implique la transferencia del control de la Sociedad a cualquier persona, el Distrito Capital
llevara a cabo dicha enajenacion de conformidad con los procedimientos y las reglas
previstas en la Ley 226 de 1995 y sus modificaciones y adiciones, y adicionalmente se
compromete a:

(a) Incluir dentro del respectivo reglamento de enajenacion y adjudicacién, o el
documento que haga sus veces, el texto completo del presente Acuerdo de
Accionistas, y a que el tercero que adquiera el control de la Sociedad acepte y se
adhiera, mediante documento escrito, a lo establecido en el presente Acuerdo de
Accionistas, y acepte asumir las obligaciones alli previstas.

(b) Imponer al tercero que adquiera el control sobre la Sociedad, la obligacion de
realizar una oferta publica de adquisicién dirigida a todos los accionistas de la
Sociedad, al mismo precio negociado con el Distrito Capital.

ARTICULO VIL.
DERECHO DE RETIRO

Seccion 7.01 En el evento de ejercerse el derecho de retiro consagrado en los articulos
12 y siguientes de la Ley 222 de 1995 por parte de un numero de accionistas que
represente como minimo el cinco por ciento (5%) de las acciones en circulacion, y si no es
posible llegar a un acuerdo sobre el precio de las Acciones, el Distrito Capital propondra a
la asamblea de accionistas de la Sociedad y votara de forma tal que el correspondiente
valor de adquisicion o de reembolso de las acciones se determine de la siguiente manera,
sin perjuicio de gue el accionista opte por el procedimiento establecido en la ley para el
efecto: por una banca de inversion de reconocida experiencia en el mercado nacional e
internacional, designada por la Camara de Comercio del domicilio principal de GEB. La
valoracién de la firma de banca de inversion sera final y obligatoria para las partes. Los
costos de dicha valoracidn seran asumidos por GEB. El derecho de retiro operara en los
términos senalados en la ley.

ARTICULO VIII.
COMPROMISO DE VOTO PARA LAS REFORMAS ESTATUTARIAS Y AJUSTES ADICIONALES

Seccion 8.01 El Distrito Capital propondra a la asamblea de accionistas de la Sociedad, y
votara afirmativamente para que, en cuanto sea necesario, las previsiones del presente
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Acuerdo de Accionistas, sean incluidas en los estatutos sociales de GEB. Para el efecto, se
convocara una reunion extraordinaria de la asamblea de accionistas dentro de los tres (3)
meses siguientes al cumplimiento de |a condicién suspensiva establecida como requisito
de validez del presente Acuerdo de Accionistas.

Seccién 8.02 El Distrito Capital, en la reunion de la asamblea general de accionistas
sefalada en la Seccién 8.01, propondrd y votard afirmativamente que se den las
instrucciones a la administracion de la Sociedad para que dentro de los seis (6) meses
siguientes a la realizacién de dicha reunién, se actualicen y se creen las politicas vy
documentos que se requieran para dar cumplimiento al Acuerdo de Accionistas,
incluyendo, pero sin limitarse al cédigo de buen gobierno corporativo, el reglamento de
asamblea de accionistas, el reglamento de junta directiva y los reglamentos de los
comites.

ARTICULO IX.
DESIGNACION DEL PRESIDENTE DE GEB

Seccion 9.01 El Presidente de GEB sera elegido por mayoria simple de los miembros
presentes en la sesion de junta directiva mediante el siguiente proceso de seleccion y
nombramiento:

(a) Se creara un comité ad-hoc de la junta directiva compuesto por tres (3) miembros
independientes que contara con una compania de seleccion de ejecutivos (head
hunter) reconocida internacionalmente y con experiencia en la seleccién de
ejecutivos para sociedades listadas en bolsa, la cual presentara al comité ad-hoc
una lista de por lo menos siete (7) candidatos que rednan los requisitos y
condiciones de experiencia en afios, en el sector relevante, en cargos semejantes y
en perfil académico que sean definidos por el comité ad-hoc;

(b) Elcomité ad-hoc elegira de los candidatos presentados por el head hunter a por lo
menos tres (3) candidatos que sometera a consideracion de la junta directiva; y

(c) El Presidente de GEB sera elegido por la junta directiva de los candidatos
propuestos por el comité ad-hoc.
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ARTICULO X.
POLITICA DE SUCESION

Seccion 10.01 En todo momento GEB debera contar con una politica de sucesién para
velar porque las personas designadas para desempedar el cargo de miembros de junta
directiva, incluyendo los suplentes, el presidente y los vicepresidentes de GEB sean las
mas idoneas con base en el anlisis de su perfil, competencias y experiencia.

ARTICULO XI.

POLITICA DE INVERSIONES

Seccién 11.01 El Comité Financiero y de Inversiones de la junta directiva de GEB se
ocupara de monitorear el cumplimiento de la politica de inversion adoptada por la junta
directiva a través de los informes anuales que se le presenten a la junta directiva de GEB.
Asi mismo, recomendara a la junta directiva las modificaciones y actualizaciones que sean
necesarias para mantener la politica de inversion dentro de los objetivos del presente
Acuerdo de Accionistas.

Seccion 11.02 ElI Comité Financiero y de Inversiones de la junta directiva de GEB se
ocupara de recomendar a la junta directiva la politica de inversion adoptada por la junta
directiva para su adopcion o actualizacion y monitoreara el cumplimiento de la misma, a
través de los informes anuales que se le presenten.

ARTICULO Xil.
ADHESION

Seccién 12.01 Cualquier accionista actual de la Sociedad, o cualquier persona que se
convierta en accionista de la Sociedad con posterioridad a la culminacion del Programa y
cumplida la condicion suspensiva requerida para la validez del presente Acuerdo de
Accionistas, podra adherir al mismo suscribiendo el documento de adhesion que se
adjunta al presente Acuerdo de Accionistas como Anexo 1, y radicdndolo en el domicilio
principal de la Sociedad.

ARTICULO XIII.
LEY APLICABLE

Seccién 13.01 El presente Acuerdo de Accionistas se regira e interpretara de conformidad
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con la legislacion colombiana.

ARTICULO XIV.
ARBITRAMENTO

Seccion 14.01 Toda controversia o diferencia relativa a éste Acuerdo de Accionistas y al
cumplimiento de cualquiera de las obligaciones seialadas en el mismo, se resolvera por
un tribunal arbitral, presentando la respectiva solicitud ante el Centro de Arbitraje y
Conciliacion de la Camara de Comercio de Bogota. El tribunal arbitral se regira de acuerdo
con las siguientes reglas:

(a) El tribunal estara integrado por tres (3) arbitros, elegidos de comun acuerdo por
las partes. En caso de que no sea posible, los arbitros seran designados por el
Centro de Arbitraje y Conciliacion de la Camara de Comercio de Bogots, a solicitud
de cualquiera de las partes.

(b) El procedimiento aplicable serd el del Reglamento para Arbitraje Nacional del
Centro de Arbitraje y Conciliacion de la Camara de Comercio de Bogota,

(c) ElTribunal decidira en derecho.

(d) El secretario del tribunal de arbitramento serd elegido de la lista oficial de
secretarios que para tal efecto lleve el Centro de Arbitraje y Conciliacién de la
Camara de Comercio de Bogota.

(e) ElTribunal sesionara en la ciudad de Bogota, D.C., en las instalaciones del Centro
de Arbitraje y Conciliacion de la Camara de Comercio de Bogota.

ARTICULO XV.
TERMINACION

Seccion 15.01 El Acuerdo de Accionistas terminara en los siguientes casos:

(a) Por el vencimiento del término de diez (10) afios contados a partir del momento
en el cual el Enajenante informe a través del sistema integral del mercado de
valores (SIMEV) de la Superintendencia Financiera de Colombia como Informacién
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Relevante de GEB que se ha cumplido la condicion suspensiva de validez del
presente Acuerdo de Accionistas.

(b) Por el acuerdo escrito entre el Distrito y por lo menos el cincuenta por ciento
(50%) de los accionistas de GEB que hagan parte del Acuerdo de Accionistas.

(¢) En cualquier evento de disolucién, liguidacion o toma de posesion de la Sociedad
por parte de una entidad de control.

Se firma en Bogota, D.C., a los 20 dias del mes de diciembre de 2017.

ENRIQUE PENALOSA LONDORNO
Alcalde Mayor
Representante Accionista Mayoritario Grupo Energia Bogota S.A. ESP
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ANEXO 1
FORMATO DE ADHESION AL ACUERDO DE ACCIONISTAS

[Ciudad], [dia] de [mes] de [afio]

Senores

Grupo Energia Bogota S.A. E.S.P.
Atn.: Representante Legal
Bogota, Colombia

Ref.: ACUERDO DE ACCIONISTAS
Documento de adhesion

Respetado doctor(a):

[Nombre del accionista persona juridica/persona natural], [sociedad debidamente
constituida de conformidad con las leyes de [¢], domiciliada en [*] y debidamente
representada en este acto por [nombre del representante legal/apoderado especiall,
ciudadano [#], mayor de edad, identificado con [cédula de ciudadania/pasaporte/cédula
de extranjeria] No. [*], actuando en su calidad de [representante legal/apoderado
especial]’, por medio de la presente, estando debidamente facultado para ello,
manifiesto la voluntad de [nombre del accionistal?, accionista de Grupo Energia Bogota
S.A. ES.P, de volverse parte y adherirse irrevocablemente al acuerdo de accionistas
vigente desde el dia [*] de [*] de [*] (el “Acuerdo de Accionistas”). De conformidad con lo
dispuesto en la Seccion 12.01 del Acuerdo de Accionistas, con la radicacién del presente
documento de adhesion debidamente firmado en el domicilio del Grupo Energia Bogotd
S.A. ES.P., [nombre del accionista]® declara que se adhiere a la totalidad de las
disposiciones, términos y condiciones del Acuerdo de Accionistas.

Junto con el presente documento de adhesion se adjunta:

' Eliminar en caso de ser persona natural actuando en nombre propio.
2 Eliminar en caso de ser persona natural actuando en nombre propio.
3 Eliminar en caso de ser persena natural actuando en nombre propio.
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(i) [Documento que acredita la existencia y representacion legal del
accionista)/[copia del documento de identificacion de persona natural]®.

(ii) [Autorizacidn corporativa para suscribir el documento de adhesién]®.

En constancia de lo anterior, se suscribe el presente documento de adhesién a los [#] dias
del mes de [*] del afio [¢].

Cordialmente,

[Nombre del accionista persona natural] [Representante legal/apoderado especial del
accionista persona juridica)®

[Numero de identificacion]
[Cargo]”
[Nombre del accionista]®

# Incluir sélo una opeidn de acuerdo a la calidad del accionista.

5 Incluir sélo en caso de ser persona juridica cuyos estatutos sociales exijan esta autorizacion,
¢ Incluir solo una una opcion de acuerdo a la calidad del accionista.

7 Eliminar en caso de ser persona natural actuando en nombre propio.

# Eliminar en caso de ser persona natural actuando en nombre propio.
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ANEXO0 2ZA

MECANISMOS PARA DAR CUMPLIMIENTO AL ARTICULO VIII “ComMPROMISO DE VOTO PARA LAS
REFORMAS ESTATUTARIAS Y AJUSTES ADICIONALES” DE LA OFERTA DE ACUERDO DE ACCIONISTAS

Conforme lo dispuesto en la Oferta de Acuerdo de Accionistas incluida como
Anexo 2 de este Reglamento (la “Oferta”), y siempre y cuando se cumpla la condicion
suspensiva contemplada en la Oferta, el Distrito presentara los siguientes puntos a
consideracidn de la Asamblea General de Accionistas (la “Asamblea”) de Grupo
Energia Bogota S.A. ESP (“GEB”), para ser incluidas en los estatutos sociales de GEB,
asi como para que se den las instrucciones a la administracion de GEB para que se
actualicen y se creen las politicas y documentos que se requieran para dar
cumplimiento a la oferta de acuerdo de accionistas, en particular, para dar
cumplimiento al compromiso adquirido en virtud del Articulo VIII “Compromiso de
voto para las reformas estatutarias y ajustes adicionales” de la Oferta.

1. ELECCION DEL PRESIDENTE DE GEB.

1.1. En desarrollo del Articulo IX “Designaciéon del Presidente de GEB” de la
Oferta, el Distrito presentard a consideracién de la Asamblea una propuesta
encaminada a modificar el articulo 69 “Nombramiento y Periodo” de los Estatutos de
GEB, y las disposiciones relevantes del Reglamento de la Junta Directiva, para que se
refleje lo siguiente:

1.1.1. Incluir la descripcion del proceso de eleccién previsto en el
Articulo IX “Designacién del Presidente de GEB” de la Oferta as:

a. el comité ad-hoc que se conforme para el efecto adoptara sus
decisiones por mayoria simple de sus integrantes; es decir,
con dos (2) votos de tres (3);

b. la]Junta Directiva elegira al presidente de GEB de la terna que
le presentara el comité ad-hoc, pudiendo rechazar los
candidatos presentados por una dnica vez;

c. laJunta Directiva tomara la decision y elegira al presidente
de GEB de la terna presentada por el comité ad-hoc en
maximo dos (2) sesiones continuas en un lapso maximo de
cuatro (4) meses contados a partir del momento en que se
produce la vacancia; y

d. el procedimiento previsto para la eleccidn del presidente de
GEB sera aplicable en cualquier caso de vacancia del cargo.
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2. ADOPCION Y MODIFICACION DEL PLAN DE NEGOCIOS DE GEB.

2.1. En desarrollo de lo previsto en el Articulo V “Junta Directiva”, seccién
5.06, literal (d) de la Oferta, el Distrito propondra a la Asamblea la modificacién del
Articulo 66 “Funciones”, numeral 11, de los estatutos de GEB, en el sentido que la Junta
Directiva ostente la facultad de modificar y aprobar el plan estratégico de GEB, y los
planes de negocios, objetivos de gestion y a las directrices para su ejecucion conforme

las mayorias sefialadas en la mencionada seccién 5.06 de la Oferta.

3. OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS.

3.1. Conforme la definicibn de “Afiliadas” contenida en la Oferta, la
propuesta que el Distrito presentara a la Asamblea con el fin de modificar el Articulo
66 “Funciones”, numeral 34, y el Articulo 67 “Qudérum y mayorias especiales” de los
Estatutos de GEB, con el fin de reflejar lo dispuesto en el Articulo V “Junta Directiva”,

seccion 5.06, literal (b) de la Oferta, contendra lo siguiente:

Por encima de la
cuantia que se
prevea en el
reglamento de la
Junta Directiva

Si no concurren las
circunstancias
senaladas en el
articulo 58 numeral
17 de los Estatutos
de GEB!

Aprobacioén de la Junta Directiva con mayoria calificada
(voto afirmativo de 6 miembros de junta en reunién en la
que debe haber un quérum de 7 miembros) y posterior

aprobacion de la Asamblea de Accionistas

Si concurren las
circunstancias
sefaladas en el
articulo 58 numeral
17 de los Estatutos
de GEB

Aprobacioén de la Junta Directiva con mayoria calificada
(voto afirmativo de 6 miembros de junta en reunién en la

que debe haber un quérum de 7 miembros)

Por debajo de la
cuantia que se
prevea en el
reglamento de la
Junta Directiva

4. APROBACION DE PROPUESTAS DE INVERSION Y DESINVERSION.

Si no concurren las
circunstancias
sefialadas en el
articulo 58 numeral
17 de los Estatutos
de GEB

Aprobacion de la Asamblea de Accionistas

Si concurren las
circunstancias
sefialadas en el
articulo 58 numeral
17 de los Estatutos
de GEB

Por encima de

Aprobacioén de la Junta Directiva con

70.000 mayoria simple

SMLMV? Y P

Por debajo de . . . s
70.000 SMLMV Discrecional de la administracion

1 Regulacion actualmente prevista en los Estatutos de GEB, articulo 58 numeral 17 “Funciones de la Asamblea

General”: “Aprobar la realizacion de operaciones relevantes, segun el Cédigo de Gobierno
Corporativo de la Sociedad, con los vinculados econémicos de la misma salvo que
concurran las siguientes circunstancias: a) Que se realicen a tarifas de mercado fijadas
con caracter general por quien actiie como suministrador del bien o servicios de que se
trate y b) Que se trate de operaciones del giro ordinario de la Sociedad”

2 Regulacidon actualmente prevista en los Estatutos de GEB, articulo 66 numeral 35 “Funciones”.
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4.1. En desarrollo del Articulo V “Junta Directiva”, seccion 5.06, literal (c) de
la Oferta, el Distrito propondra a la Asamblea de Accionistas la adopcién de una
reforma al Articulo 66 “Funciones” y al Articulo 67 “Quérum y mayorias especiales” de
los Estatutos de GEB, que refleje lo siguiente:

4.1.1. Las propuestas de inversion, redefinicion de las inversiones
existentes, fusiones, creacion y/o modificacién de vehiculos de inversion,
consecucion de socios y aliados estratégicos, y financiamientos estructurados
de nuevos negocios se aprobaran por los siguientes érganos societarios,
segun su cuantia3:

d.

Administracién de GEB sin necesidad de autorizacién:
cuando la cuantia de la operacion no supere el valor
equivalente a setenta mil (70.000) SMLMV4,

Junta Directiva con mayoria simple: cuando la cuantia de la
operacidn esté dentro del valor equivalente a setenta mil
(70.000) SMLMV y el cinco por ciento (5%) de la
capitalizacion bursatil de GEBS.

Junta Directiva con mayoria calificada (quérum de 7
miembros y toma de la decisién con el voto favorable de por
lo menos 6 miembros presentes): cuando la cuantia de la
operacidn supere el cinco por ciento (5%) de la
capitalizacion bursatil de GEB.

Junta Directiva con mayoria calificada (quérum de 7
miembros y toma de la decision con el voto favorable de por
lo menos 6 miembros presentes) y Asamblea de Accionistas:
cuando la cuantia de la operacién supere el quince por ciento
(15%) de la capitalizacién bursatil de GEB.

3 La clasificacion de las facultades segtn la cuantia se realizan en virtud de lo actualmente previsto en los Estatutos
de GEB en el Articulo 66 “Funciones”, numeral 35 y en lo dispuesto en el Articulo V seccién 5.06, literal (c), de la

Oferta.

4 Regulacidén actualmente prevista en los Estatutos de GEB, articulo 66 numeral 35 “Funciones”.

5 {dem.
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ANEXO0 3

Aspectos Operativos de Ordenes de Compra de Personas No Residentes

EL REGLAMENTO NO CONSTITUYE UNA OFERTA NI PUEDE SER INTERPRETADO COMO
UNA OFERTA PUBLICA EN EL EXTERIOR, O COMO UNA OFERTA DIRIGIDA A U.S PERSON,
SE INFORMA QUE SIMULTANEA A LA OFERTA EN EL MERCADO DE VALORES
COLOMBIANO SE ADELANTA UNA OFERTA EN LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA BAJO
LA REGLA 144A Y REGULACION S DE LA LEY DE VALORES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA (SECURITIES ACT OF 1933), NORMAS QUE REGULAN LA OFERTA EN LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA.

ASi MISMO, PERSONAS NO RESIDENTES DIFERENTES A U.S. PERSON QUE NO ESTEN
AUTORIZADAS BAJO LA REGLA 144A Y REGULACION S DE LA LEY DE VALORES DE LOS
ESTADOS UNIDOS DE AMERICA, NO PUEDEN INGRESAR ORDENES DE COMPRA A MENOS
QUE CUMPLAN CON LANORMATIVIDAD QUE LES ES APLICABLE EN EL EXTERIORY LAS
LEYES APLICABLES EN COLOMBIA.

Procedimiento establecido para que las Personas No Residentes sean adjudicatarios de las
Acciones ofrecidas en la Segunda Etapa:

a. Las Personas No Residentes (incluidos los QIBs y excluyendo cualquier otra US
Person), envian una Orden de Compra al broker internacional, a la SCB o al
Custodio Local, segun corresponda.

b. Las Ordenes de Compra de las Personas No Residentes, sin importar la SCB que
utilicen para el ingreso de las Ordenes de Compra al Sistema de Captura de
Datos de la BVC, estaran sujetas a la manifestacién de no conformidad que
hagan los brokers internacionales a las SCB, en relacion con las condiciones
precedentes que deberan cumplirse en virtud del contrato de colocaciéon
internacional que han suscrito con GEB y el Distrito Capital. La manifestacion
de no conformidad debera ser enviada por el Consorcio en la fecha y hora que
se establezcan para ello en el Instructivo Operativo de la BVC. Una vez
notificada la manifestacion de no conformidad por parte del Consorcio a las
SCB, retiraran del Sistema de Captura de Datos de la BVC todas las Ordenes de
Compra dadas por las Personas No Residentes, siempre y cuando no se haya
cumplido el horario de cierre para el ingreso de las Ordenes de Compra
establecido en el Aviso de Oferta.

c. Encasode quela Orden de Compra se presente a través de un broker
internacional, el broker internacional instruye a la SCB para realizar la Orden

de Compra de las Acciones.

d. En caso de que asi corresponda, la SCB confirma los datos del Custodio Local
previo al registro en el Sistema de Captura de Datos de la BVC.
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Cualquier Orden de Compra presentada que provenga de una Persona No
Residente, debera ser ingresada al Sistema de Captura de Datos inicamente a
través de una SCB en Colombia.

La SCB ingresa la Orden de Compra en el Sistema de Captura de Datos,
ingresando la informacion del Custodio Local a través del cual sera cumplida la
operacion en el Formulario Electrénico.

La BVC recibe a través del Sistema de Captura de Datos las Ordenes de Compra
por parte de las SCB.

Una vez realizado el proceso de Adjudicacion descrito en el numeral 5.15 del
Reglamento, la BVC traslada al Custodio Local la liquidacién correspondiente a
las acciones adjudicadas a las Personas No Residentes.

La SCB descarga el reporte de liquidaciones adjudicadas de la BVC y envia
confirmacion al broker internacional, segtin sea aplicable.

El bréker internacional y el Custodio Local, segin corresponda envia la
confirmacion de la Orden de Compra a la Persona No Residente.

La Persona No Residente envia la instruccién de Aceptacion al custodio global
o al Custodio Local con los datos definitivos de la Adjudicacion. En caso de ser
a través del custodio global, éste envia la instruccion al Custodio Local.

El Custodio Local o la SCB realiza el pago a la cuenta CUD de la BVC segun la
liquidacién recibida y conforme al plazo establecido en el Instructivo

Operativo de la BVC.

. La BVC envia instruccién a DECEVAL para realizar la anotacion en cuenta a
favor del Inversionista Adjudicatario de las Acciones correspondientes.

DECEVAL realiza la anotacion en cuenta a favor del Inversionista Adjudicatario
de las Acciones segun instruccién.

La SCB o el Custodio Local recibe confirmacion de anotacion en cuenta de las
Acciones por parte de Deceval.

El Distrito recibe de la BVC el monto correspondiente a las acciones
adjudicadas y confirma el pago a la BVC.
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