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GAS NATURAL DE LIMA Y CALLAO S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 30 DE JUNIO DE 2019 Y 31 DE DICIEMBRE 2018

(Expresado en miles de délares americanos)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes al efectivo
Cuentas por cobrar comerciales

Cuentas por cobrar relacionadas
Inventarios

Impuestos a las Ganancias
Otras cuentas por cobrar
Otros activos no financieros

Total activos corrientes
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Cuentas por cobrar comerciales LP
Cuentas por cobrar relacionadas

LP

Propiedades, planta y equipo (neto)

Activos intangibles
Otras cuentas por cobrar LP

Total activos no corrientes

TOTAL

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Notas 30/06/2019 31/12/2018
US$000 US$000

5 16,939 20,737
6 99,500 94,277
23 1,099 81
7 20,344 19,116
21 - 429
6 22,946 21,605
270 1,004

161,098 157,249

6 28,660 23,711
664 -

8 17,662 7,120
9 772,850 733,888
6 257 317
820,093 765,036

981,191 922,285

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES:
Otros pasivos financieros
Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar relacionadas

Provision por Beneficios a los Empleados

Impuestos a las Ganancias
Otras cuentas por pagar
Ingresos diferidos

Total pasivos corrientes
PASIVOS NO CORRIENTES:

Otros pasivos financieros LP
Provisiones
Otras cuentas por pagar LP

Impuestos diferidos

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:
Capital social emitido
Reserva legal

Otras Reservas de Patrimonio
Resultados acumulados

Total patrimonio

TOTAL

Notas 30/06/2019 31/12/2018
US$000 US$000

10 51,423 20,459

11 74,347 78,959

23 57,752 -

13 6,695 8,277

21 3,270 -

13 17,538 11,560

14 10,808 12,417

221,833 131,672

10 433,594 457,784

12 10,192 9,921

13 15,117 3,805

22 5,384 2,937

464,287 474,447

686,120 606,119

15 224,804 224,804

15 33,603 26,940

(3,071) (2,210)

39,735 66,632

295,071 316,166

981,191 922,285




GAS NATURAL DE LIMA Y CALLAO S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES (POR DESTINO)

POR LOS MESES TERMINADOS AL 30 DE JUNIO DE 2019 Y 2018

(Expresado en miles de délares americanos)

INGRESOS OPERACIONALES

Ingresos por servicios de distribucion
Ingreso por la ampliacién de la red principal

Otros ingresos operacionales

Total ingresos operacionales

COSTO DE VENTAS

Costos por servicios de distribucién
Costo de venta por la ampliacion de la red
principal

Ganancia bruta

Gastos de administracion

Gastos de comercializacion

Otros (egresos) ingresos

Ganancia operativa

Ingresos financieros
Costos financieros

Diferencia en cambio, neto

Resultado antes de impuestos a las ganancias

Gasto por impuestos a las ganancias

Ganancia neta del aiio

Otro resultado integral del afio

Total resultado integral del afio

Ganancia neta por accion:

Basica y diluida (en ddlares estadounidenses)

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

NOTAS 30/06/2019 30/06/2018
US$000 US$000
16 282,022 256,986
50,322 41,516
4,728 3,296
337,072 301,798
17 (194,795) (176,502)
(50,322) (41,516)
91,955 83,780
18 (18,990) (18,210)
19 (6,052) (4,889)
557 302
67,470 60,983
3,245 1,015
20 (15,217) (9,276)
1,967 (336)
57,465 52,386
21 (17,904) (15,507)
39,561 36,879
(861) 316
38,700 37,195
0.176 0.164




GAS NATURAL DE LIMA Y CALLAO S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES (POR NATURALEZA)

POR LOS MESES TERMINADOS AL 30 DE JUNIO DE 2019 Y 2018
(Expresado en miles de délares americanos)

INGRESOS

Ventas de mercaderia

Ventas de gas Natural

Transporte de gas natural

Prestacion de servicios tarifarios

Fondo Promocion Nueva Tarifa Ingresos
Fondo Promocién Nueva Tarifa Descuentos
Balance Fondo de Promocion Nueva Tarifa
Prestacion de servicios extratarifarios
Derechos de Conexion

Otros ingresos operacionales

Ingreso por la ampliacién de la red principal

TOTAL INGRESOS
GASTOS

Compras

Variacion de Existencias

Gastos de Personal

Gastos de Servicios prestados por terceros
Gastos por Tributos

Otros gastos de gestion

Valuacién de Activos y provisiones

Costo por la ampliacion de la red principal
TOTAL GASTOS

UTILIDAD (PERDIDA) DE OPERACION
OTROS INGRESOS (EGRESOS)

Ingresos financieros

Gastos financieros

Diferencia de cambio neto

Otros Ingresos

TOTAL OTROS INGRESOS (EGRESOS)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Impuesto a la renta de ejercicios anteriores
Impuesto a la renta

Impuesto a la renta - diferido

UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO

30/06/2019 30/06/2018
US$000 US$000

8,578 1,445
96,371 93,638
46,951 43,157
90,986 79,622
12,880 13,664
(14,299) (12,289)
1,419 (1,374)
28,486 29,226
5,793 4,920
9,585 8,274
50,322 41,516
337,072 301,798
(286,107) (270,284)
113,339 111,645
(12,669) (11,963)
(11,226) (10,640)
(1,561) (1,399)
(3,690) (2,061)
(17,923) (14,899)
(50,322) (41,516)
(270,159) (241,117)
66,913 60,681
3,245 1,014
(15,217) (9,276)
1,967 (336)
557 302
(9,448) (8,296)
57,465 52,386
(402) 199
(15,612) (13,971)
(1,889) (1,735)
39,561 36,879




GAS NATURAL DE LIMA Y CALLAO S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS MESES TERMINADOS AL 30 DE JUNIO DE 2019 Y 2018

(Expresado en miles de délares americanos)

Capital Reserva Otras Reservas Resultados Total
social legal de Patrimonio acumulados patrimonio
USs$000 USs$000 USs$000 US$000 US$000
SALDOS AL 1 DE ENERO DE 2018 224,804 21,083 (112) 58,565 304,340
Ganancia neta del afio - - - 36,879 36,879
Cambios en politicas contables NIIF 9 (2,070) 2,070
Otro resultado integral - - 410 - 410
Apartado para reserva legal - 5,857 - (5,857) -
Distribucién de Dividendos - - - (52,708) 52,708
SALDOS AL 30 DE JUNIO DE 2018 224,804 26,940 298 34,809 286,851
SALDOS AL 1 DE ENERO DE 2019 224,804 26,940 (2,210) 66,632 316,166
Ganancia neta del afio - - - 39,561 39,561
Otro resultado integral - - (861) - (861)
Apartado para reserva legal - 6,663 - (6,663) -
Distribucion de Dividendos - - - (59,795) (59,795)
SALDOS AL 31 DE MARZO DE 2019 224,804 33,603 (3,071) 39,735 295,071

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados
financieros.




GAS NATURAL DE LIMA Y CALLAO S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO (METODO DIRECTO)
POR LOS MESES TERMINADOS AL 30 DE JUNIO DE 2019 Y 2018

(Expresado en miles de délares americanos)

ACTIVIDADES OPERACIONALES:
Cobranza correspondiente a:

Ingresos por servicios de distribucion

Otras entradas de efectivo relativos a la actividad de operacion
Pagos correspondientes a:

Proveedores de bienes y servicios

Beneficios a empleados

Impuestos a las ganancias

Intereses

Otros pagos de efectivo relativos a la actividad de operacion

Efectivo neto provisto por las actividades operacionales

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Cobranza correspondiente a:

Ventas de Propiedades, planta y equipo
Pagos correspondientes a:

Inversion en bienes de la concesidn

Compra de Propiedades, planta, equipo y obras en curso
Efectivo neto usado en las actividades de inversion
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Cobranza correspondiente a:
Préstamos recibidos
Pagos correspondientes a:
Amortizacion o pago de préstamos recibidos

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

AUMENTO NETO EN EFECTIVO Y EQUIVALENTES
AL EFECTIVO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL INICIO
DEL PERIODO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL
DEL PERIODO

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

30/06/2019  30/06/2018
US$000 US$000
320,804 251,777
8,055 8,537
(243,223) (170,623)
(15,373) (14,517)
(10,783) (14,775)
(10,327) (8,138)
(4,295) (3,762)
44,858 48,499
18 109
(53,281) (41,588)
(393) (275)
(53,656) (41,754)
40,000 -
(35,000) -
5,000 -
(3,798) 6,745
20,737 34,572
16,939 41,317




GAS NATURAL DE LIMA Y CALLAO S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO - METODO INDIRECTO

POR LOS MESES TERMINADOS EL 30 DE JUNIO DE 2019 Y 2018

30/06/2019 30/06/2018
US$000 USsS$000
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad del afio 39,561 36,879
Impuesto a las ganancias 17,904 15,507
Costos financieros 15,217 9,276
Ingresos financieros (5,212) -
Depreciacion de propiedades, planta y equipo 772 814
Amortizacion de activos intangibles 14,347 12,292
Ganancia por venta de propiedades, planta y equipo - (109)
Ganancia o pérdida neta por moneda extranjera - 336
Deterioro de cuentas por cobrar 1,356 441
Provisiones por Contingencias 271 1,352
Cambios en el capital de trabajo
Incremento (disminucidn) en cuentas comerciales por cobrar (8,753) (8,422)
(Incremento) disminucién en inventarios (1,228) (2,269)
Incremento (disminucidn) en otros activos 1,422 404
Incremento (disminucion) en cuentas comerciales por pagar (4,778) 11,786
Incremento (disminucidn) en beneficios a empleados (1,582) (2,547)
(Incremento) disminucion en pasivos por impuestos (10,783) (16,010)
Incremento (disminucidn) en otros pasivos (2,551) (3,248)
F.|,U]0 neto de efectivo proveniente de actividades de 55,965 56,482
operacion
FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES DE
INVERSION:
Incremento (disminucidn) en activos financieros
Adquisicion de propiedades, planta y equipo (393) (276)
Adquisicion de activos intangibles (53,281) (41,588)
Precio de venta de propiedades, planta y equipo 18 109
Préstamos otorgados a relacionadas (746) -
Cobros recibidos de relacionadas 117 9
Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)
actividades de inversion (54,285) (41,744)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Procedente de la emision de instrumentos de capital de la
Compafiia
Pago de (obligaciones financieras - Bancarias) (35,000) -
Aumentos de (obligaciones financieras - Bancarias) 40,000 -
Intereses financieros pagados (10,327) (8,138)
, !:Iujg neto de efectivo utilizado en actividades de (5,327) (8,138)
inanciamiento
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Inc_remento (disminucion) neto en efectivo y equivalentes de (3,646) 6,600
efectivo
Efecto de la variacjc’m del tipo de cambio sobre el efectivo y (151) 145
equivalente de efectivos
Saldos al comienzo del afio 20,737 34,572
SALDOS AL FIN DEL ANO 16,939 41,317




GAS NATURAL DE LIMA Y CALLAO S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO AUDITADOS)

POR LOS ANOS TERMINADOS Al 30 DE JUNIO DE 2019 Y 2018

Cifras expresadas en miles de ddlares americanos (excepto se indique
de otra forma)

1. CONSTITUCION Y ACTIVIDAD ECONOMICA, APROBACION DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS, PRINCIPALES CONTRATOS Y REGULACIONES OPERATIVAS Y
NORMAS LEGALES.

(a) Constitucion y actividad econémica

Gas Natural de Lima y Callao S.A. (en adelante la Compafiia) fue constituida con el objeto
de realizar la distribucién de gas natural, incluyendo la comercializacién de equipos, su
instalacion, mantenimiento y la realizacidn de actividades vinculadas a los hidrocarburos y/o
su distribucion.

La Compaiiia se constituy6 en Lima, Per( el 8 de febrero 2002, e inicid sus operaciones
comerciales de distribucion de gas natural el 20 de agosto de 2004. La Compafiia es una
subsidiaria de Grupo Energia Bogota S.A. ESP GEB desde el 14 de febrero 2011, la cual a
través de EEB Peru Holdings LTD (en adelante EEB) posee el 60% de las acciones con
derecho a voto representativas de capital social. Siendo Promigas S.A. ESP titular del 40%
restante.

Con fecha 21 de enero de 2019 se constituy6 segun la partida bbN° 14224628, una filial de
la Compafiia con nombre Calidda Energia S.A.C. La actividad econdmica de Calidda Energia
S.A.C. comprende principalmente, la actividad de distribucion y comercializacion de
hidrocarburos, actividad de distribucion, trasmisidon generacién, cogeneracion y
comercializacion de energia, asi como las actividades conexas y/o afines a dicha actividad.

(b) Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros intermedios adjuntos por los periodos de tres meses terminados el 30
de Junio del 2019 y 2018, fueron autorizados para su emisién por la Gerencia de la Compaiiia
con fecha 03 de Julio del 2019.

Los estados financieros auditados por el aifio terminado el 31 de diciembre de 2018,
preparados de conformidad con NIIF, fueron aprobados por la Junta General de Accionistas
el 15 de marzo del 2019.

(c) Principales Contratos de Operacion y Convenios
(c.1) Contrato de Concesion de Distribucion — BOOT

Por medio del Convenio de Cesidén de Posicion Contractual (el convenio) suscrito el 2 de mayo
de 2002, con la participacion del Estado Peruano, como “Concedente”; la Compaiiia recibié a
titulo gratuito, de Transportadora de Gas del Perd S.A. (Cedente), todos los derechos y las
obligaciones del Contrato BOOT (Build, Operate, Own, Tranfer que en espafiol equivale a
Construir, Poseer, Operar y Traspasar) de Concesién para la Distribucion de Gas Natural por
Red de Ductos en el Departamento de Lima y la Provincia Constitucional del Callao (el
contrato) y la explotacidon de los bienes de la concesion, adquiriendo la denominacion de
“Concesionaria” en el referido contrato.

Mediante este Contrato, la Compaiiia tiene el derecho de distribuir gas natural via red de
ductos en el departamento de Lima y la provincia constitucional del Callao entre la puesta en
operacion comercial y el vencimiento del plazo del Contrato, que se establece en 33 afios
contados a partir del 9 de diciembre de 2000. Antes del vencimiento del contrato, la
Compafiia podra solicitar la prérroga del plazo con una anticipacién no menor de 4 afios a la
fecha de su vencimiento o de cualquiera de sus prdrrogas. Cada plazo de prérroga no podra
ser superior a 10 afios y podra otorgarse sucesivamente, sin sobrepasar un plazo maximo
acumulado de 60 afios. La solicitud sera presentada ante la Direccion General de
Hidrocarburos de Ministerio de Energia y Minas (DGH) y debera reunir los requisitos minimos
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que sean exigibles segun las leyes Aplicables. El Concedente determinara la procedencia de
cada solicitud de prorroga y de ser ésta aceptada, determinara los nuevos términos y
condiciones que regularan la prdrroga.

Asimismo, con fecha 6 de mayo de 2010, el Estado Peruano y la Compainia, suscribieron una
modificacion al Contrato a fin de incorporar al mismo, entre otros, los lineamientos base vy el
esquema de fijacién de la Tarifa Unica de Distribucion aplicable en toda el Area de Concesién.

Posteriormente con fecha 22 de julio de 2010 el Estado Peruano y la Compaiiia, suscribieron
una Aclaracion del Contrato BOOT por medio de la cual consigné expresamente que la Tarifa
Unica de Distribucion sélo se estableceria de acuerdo a categorias de cliente o consumidores
segun rangos de consumo.

Bajo este Contrato, la Compaiiia asume, principalmente, la responsabilidad de:

o A partir del 8 de mayo de 2010, fecha de entrada en vigencia de la Tarifa Unica de
Distribucion, estar en condiciones de prestar efectivamente el Servicio de Distribucion a
partir de la entrada en vigencia de la Tarifa Unica de Distribucién, por lo menos a la
siguiente cantidad de consumidores:

Consumidores Consumidores por afio
Aio por aiio acumulados

Al finalizar el primer afio 12,000 12,000
Al finalizar el segundo afo 15,000 27,000
Al finalizar el tercer afio 18,000 45,000
Al finalizar el cuarto afio 21,000 66,000
Al finalizar el quinto afio 25,000 91,000
Total al quinto afio 91,000

La Compania alcanzé la cantidad de consumidores minimos por afio, en los periodos
establecidos en el contrato, como se detalla en el cuadro anterior.

. Atender la capacidad minima en la Red de Alta Presidn segun los controles a
establecerse antes de las conexiones a Cementos Lima S.A., la Central Térmica de
Santa Rosa (Edegel S.A.A.) y la Central Térmica de Ventanilla (Edegel S.A.A.).

o Cumplir con el cronograma de las actividades de construccién de las Obras
Comprometidas Iniciales sin exceder el plazo para la puesta en operacion comercial.
Dicho cronograma fue cumplido oportunamente por la Compafiia, prueba de ello es la
devolucidn de la garantia de fiel cumplimiento, entregada al Estado Peruano para
garantizar las obligaciones asumidas.

Durante la vigencia del periodo de garantia (durante el cual se aplica el mecanismo de
la Garantia por Red Principal) no destinar mas del 33% de la capacidad garantizada de
la Red de Distribucién a sus partes relacionadas, excluyéndose de esta limitacién a la
capacidad destinada al servicio de los consumidores iniciales o la contratacion
directamente por éstos, incluyendo a sus respectivos cesionarios o sucesores en los
contratos de compra, venta o suministro de gas. Este mecanismo de la garantia por red
principal ya no se encuentra vigente.

) Los cargos que la Compafiia podra efectuar al consumidor, de acuerdo a su categoria y
condicion, comprenden el costo del gas natural, el costo del transporte de gas, el costo
de la distribucion via la Red de Alta Presion (o Red Principal), el costo de la distribucion
via las “Otras Redes” (o redes secundarias) y los tributos no incorporados en esos
conceptos. Con la entrada en vigencia de la Tarifa Unica de Distribucién los conceptos
vinculados con la Red Principal y las Otras Redes de Distribucion se consolidaron en una
Unica tarifa. Asimismo, el costo del gas natural y el costo del transporte deberan
reflejar el traslado del costo unitario correspondiente sin establecer margenes sobre
ellos.
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Para garantizar el cumplimiento de las obligaciones a partir de la puesta en operacion
comercial, la Compafiia entregd al concedente una garantia de fiel cumplimiento de (en
miles) US$1,000, la misma que debe mantenerse durante la vigencia del contrato de
concesion. Al 31 de diciembre de 2018, esta garantia consiste, de una carta fianza
otorgada por el Citibank del Pert S.A., con vencimiento el 9 de agosto de 2020, la cual se
renueva peridodicamente a su vencimiento.

Durante el periodo de tres meses terminado el 30 de junio del 2019 y 2018, la
Compafiia viene cumpliendo con las responsabilidades asumidas en este Contrato.

(c.2) Valor Contable Neto de los Bienes de la Concesion

Durante el plazo del Contrato BOOT, Gas Natural de Lima y Callao sera el operador de los
bienes de la concesidn, y al producirse la caducidad de esta, debera transferir al Estado
Peruano los bienes de la concesidn y en contraprestacion, éste pagara a la Compafiia hasta
un maximo equivalente al valor contable de los bienes de la concesidn a dicha fecha,
siendo el término “Valor Contable” definido dentro del Contrato BOOT como se detalle en el
siguiente acapite.

Respecto del concepto de “Valor Contable Neto”, el Contrato BOOT, en su cldusula 8.1
(Definicidon incorporada por Resolucién Suprema N° 037-2010-EM, publicada el 29 de abril
de 2010), lo define como el valor en libros expresado en dolares (de acuerdo a los estados
financieros elaborados por la sociedad concesionaria conforme a las normas y principios de
contabilidad generalmente aceptados en Perl) de los Bienes de la Concesion, neto de
depreciaciones y amortizaciones acumuladas. El Valor Contable Neto no comprendera
revaluaciones de naturaleza alguna para efectos de lo dispuesto en el contrato BOOT.

El articulo 49° del Reglamento de Distribucién establece que, para efectos de la
transferencia de los Bienes de la Concesién, el Estado peruano pagara al concesionario —en
el presente caso, Calidda— hasta un maximo equivalente al valor contable de dichos bienes,
precisando que el referido valor contable neto debera ser determinado de acuerdo a los
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Perd. Al 30 de junio de 2019, el
Valor Contable Neto estimado por la Compafia asciende a (en miles) US$762,556 que
incluye activos intangibles, maquinaria y equipo e inventarios que conforman los Bienes de
la Concesion.

(c.3) Convenio de Estabilidad Juridica

Mediante adenda de fecha 2 de mayo de 2002, Transportadora de Gas del Peru S.A. cedié a
la Compafiia su posicién contractual sobre el Convenio de Estabilidad Juridica (Convenio)
que le fuera concedido el 5 de diciembre de 2000 por el Estado Peruano. En virtud de esta
adenda, el Estado se obliga a garantizar a la Compafiia un régimen de estabilidad juridica,
incluyendo el Impuesto a la Renta (30%), durante el plazo de la concesion.

(c.4) Convenio de Garantia

Mediante adenda de fecha 2 de mayo de 2002, Transportadora de Gas del Peru S.A. cedié a
la Compafiia su posicidn contractual sobre el convenio de Garantia que le fuera concedido el
9 de diciembre de 2000 por el Estado Peruano. En virtud de esta adenda, el Estado se
obliga a garantizar todas las obligaciones, declaraciones, seguridades, y otras garantias
otorgadas por el Estado Peruano en el Contrato, incluyendo el pago de la Garantia por Red
Principal (GRP) a cargo de la empresa recaudadora, por el cual la Compafia percibiria un
ingreso garantizado durante los primeros cinco afios o hasta que se generen ingresos
superiores al monto establecido.

(c.5) Contrato de servicios a entidades relacionadas

La Compafiia tiene suscrito un Contrato de Prestacidn de Servicios con la empresa
CONTUGAS S.A.C. a fin de brindarle asesoria en temas técnicos y comerciales para
el desarrollo de sus funciones en el Departamento de Ica.

Con fecha 2 setiembre 2013, la Compafiia firmdé un contrato con Contugas S.A.C. por

el Subarrendamiento de las oficinas administrativas, este contrato tiene vigencia hasta
noviembre de 2022.
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(d) Regulacion operativa y normas legales que afectan las actividades del Sector
de Hidrocarburos y las actividades de la Compania

(i) Ministerio de Energia y Minas

El Ministerio de Energia y Minas, es el organismo central y rector del Sector Energia y
Minas, y forma parte integrante del Poder Ejecutivo. El Ministerio de Energia y Minas
tiene como finalidad formular y evaluar, en armonia con la politica general y los planes
del Gobierno, las politicas de alcance nacional en materia del desarrollo sostenible de
las actividades minero-energéticas.

Asimismo, el Ministerio de Energia y Minas tiene como objetivo promover el desarrollo
integral de las actividades minero-energéticas, normando, fiscalizando y/o
supervisando, segun sea el caso, su cumplimiento y cautelando el uso racional de los
recursos naturales.

(ii) Organismo Supervisor de la Inversion en Energia y Mineria

Mediante Ley N° 26734, se cred el Organismo Supervisor de la Inversién en Energia y
Mineria - OSINERGMIN, cuya finalidad es supervisar las actividades que desarrollan las
empresas en los sub-sectores de electricidad e hidrocarburos, velar por la calidad y
eficiencia del servicio brindado al usuario y fiscalizar el cumplimiento de las obligaciones
contraidas por los concesionarios en los contratos de concesion, asi como de los
dispositivos legales y normas técnicas vigentes. Asimismo, el OSINERGMIN debe
fiscalizar el cumplimiento de los compromisos de inversion de acuerdo a lo establecido
en los respectivos contratos.

(iii) Ley Organica de Hidrocarburos

La actividad de la Compania se rige por la Ley Organica de Hidrocarburos, la cual
establece que el transporte, distribucion y comercializacion de los productos derivados
de los hidrocarburos, se regiran por las normas que apruebe el Ministerio de Energia y
Minas.

(iv) Ley de Promocion del Desarrollo de la Industria del Gas Natural

Mediante Ley No. 27133, se establecieron las condiciones especificas para la promocion
del desarrollo de la industria del gas natural, fomentando la competencia y propiciando
la diversificacion de las fuentes energéticas que incrementen la confiabilidad en el
suministro de energia y la competitividad del aparato productivo del pais.

Mediante Decretos Supremos No. 048-2008-EM y 082-2009-EM, se modifico el
Reglamento de Ley de Promocién a fin de (i) permitir la implementacién de la Tarifa
Unica de Distribucion (unificacion de la Tarifa por Red Principal y la Tarifa de Otras
Redes) a ser aplicada dentro del Area de Concesién de la Compafiia, con un periodo
tarifario de vigencia de cuatro anos e (ii) implementar un mecanismo de compensacion
relacionado con el no pago de la misma de parte de los generadores eléctricos hasta el
01 de enero de 2014; fecha en que sin excepcidn les sera aplicable la tarifa Unica. La
diferencia sera recaudada a través del peaje de los sistemas secundarios y
complementarios de transmisidn eléctrica aplicable a los usuarios finales.

La Tarifa Unica de Distribuciéon deberd cubrir el costo del servicio, pagado mediante los
ingresos garantizados y los pagos adelantados por la garantia, mas las inversiones y los
costos de administracion, operacién y mantenimiento incrementales eficientes
correspondientes a la capacidad adicional que garanticen la adecuada prestacién del
servicio, teniendo en consideracion la demanda actual y la proyeccion de la misma, asi
como las restricciones existentes al momento de la instalacion. Dentro del
procedimiento de regulacidn de las tarifas Unicas de distribuciéon, se aprueba el plan
quinquenal de inversiones cuyo costo se incluye en la base tarifaria.

La Tarifa Unica de Distribucién, que entré en vigencia en mayo de 2010, permite bajo
una metodologia de reconocimiento de inversiones “roll in”, efectuar, las inversiones
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necesarias para satisfacer las necesidades de todos los usuarios conectados e
interesados en conectarse al Sistema de Distribucion.

Asimismo, la Tarifa Unica de Distribucidn esté establecida por categoria de usuarios
sean sus rangos de consumo Yy se aplicara a todos los consumidores ubicados dentro
del Area de Concesidn.

Con fecha 11 de abril de 2018, el Organismo Supervisor de la Inversién en Energia y
Mineria (en adelante “Osinergmin”), publicé la Resoluciéon N° 055-2018-0S/CD
mediante la cual fijo la Tarifa Unica de Distribuciéon de Gas Natural por Red de Ductos
aplicable al periodo 2018-2022. Posteriormente, con fecha 15 de junio del 2018,
Osinergmin publicé la Resolucion N° 098-2018-0S/CD, la cual modifico parcialmente la
Resolucién anterior.

(v) Reglamento de Distribucion de Gas Natural por Red de Ductos

Mediante Decreto Supremo No. 042-99-EM se promulgd el Reglamento de Distribucion
de Gas Natural por Red de Ductos que norma entre otros aspectos lo referente a la
prestacion del servicio publico de distribucidn de gas natural por red de ductos,
incluyendo las normas de seguridad, las normas vinculadas a la fiscalizacion y el
procedimiento para el otorgamiento de los derechos de servidumbre. Luego de la
promulgacion del mencionado reglamento, se dieron diversas modificaciones,
emitiér]dose el 22 de julio de 2008, mediante Decreto Supremo No. 040-2008-EM, el
Texto Unico Ordenado del Reglamento de Distribucién de Gas Natural por Red de
Ductos.

Una de las principales obligaciones que establece este dispositivo es aquella segln la
cual las empresas concesionarias deben atender el suministro requerido dentro de los
cuarenta y cinco dias habiles cuando hay infraestructura en la zona, o dentro de los
doce meses siguientes en caso no la hubiera, siempre que el suministro sea técnica y
econdmicamente viable.

(vi) Resolucion OSINERGMIN No. 056-2009-0S/CD

Aprueba el nuevo Procedimiento de Viabilidad de Nuevos Suministros de Gas Natural
que deja sin efecto la Resolucion OSINERGMIN No. 263-2005-0S/CD y que tienen por
finalidad establecer los lineamientos para la determinacién de la viabilidad técnica-
econdmica de nuevos suministros de gas natural a que se refiere el Reglamento de
Distribucion.

Al 30 de junio de 2019, la Gerencia de la Compaiiia considera que ha cumplido con las
normas y regulaciones que le son aplicables, y que no surgira ninguna contingencia
relacionada al cumplimiento de éstas.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS, JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y
FUENTES CLAVES DE INCERTIDUMBRE

2.1. Politicas contables significativas

Las principales politicas contables utilizadas por la Compafiia para la preparacién de sus
estados financieros son los siguientes:

(a) Declaracion de cumplimiento y bases de preparacion y presentacion

Los estados financieros intermedios (no auditados) al 30 de junio de 2019 y por los periodos
de tres meses terminados al 31 de marzo de 2018 y 2017, han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por
el International Accounting Standard Board (“IASB”) vigentes al 30 de junio de 2019. Para
estos propdsitos fue utilizada la base de costo histdrico, excepto aquellas partidas que se
miden a valor razonable, tal como se explica mas adelante en la seccion de politicas
contables significativas.

El costo histdrico se basa generalmente en el valor razonable de la contraprestacion dada por
el intercambio de activos.
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El valor razonable es el precio que seria recibido al vender un activo, o pagado al transferir
un pasivo en una transaccién organizada entre participantes de mercado en una fecha de
medicion, independientemente del hecho que dicho precio sea directamente observable o
estimable por medio de otra técnica de valuacién. En la estimacion del valor razonable de un
activo o pasivo, la Compafiia considera las caracteristicas de dicho activo o pasivo en caso los
participantes del mercado quisieran considerarlas al momento de colocarles un precio a la
fecha de medicion. El valor razonable para propdsitos de medicidn y/o revelacion en estos
estados financieros se determina sobre dicha base, a excepcién de las transacciones de
pagos basados en acciones (los cuales se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2),
transacciones de arrendamiento (dentro del alcance de la NIC 17), y las mediciones que
tengan algunas similitudes al valor razonable, tales como el valor neto realizable en la NIC 2,
o valor en uso en la NIC 36.

Adicionalmente, para propdsitos de reporte financiero, las mediciones de valor razonable se
categorizan en tres niveles: 1, 2 6 3; dependiendo del grado en la que la informacion para
las mediciones de valor razonable sea observable, y la significatividad de los mismos a la
medicion del valor razonable en su totalidad, segun se describe a continuacion:

Nivel 1: La informacion son precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para
activos o pasivos idénticos a los cuales puede acceder la Compafiia a la fecha de medicidn.

Nivel 2: La informacidn es distinta a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, los cuales
son observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: La informacion es no observable para el activo o pasivo.
(b) Moneda funcional y moneda de presentacion

La Compania prepara y presenta sus estados financieros en dolares americanos, que es su
moneda funcional. La moneda funcional es la moneda del entorno econémico principal en el
que opera una entidad, aquella que influye en los precios de venta de los bienes que
comercializa y en los servicios que presta, entre otros factores.

(c) Moneda extranjera

Las operaciones en otras divisas distintas a la moneda funcional se consideran denominadas
en “moneda extranjera”, y son reconocidas utilizando los tipos de cambio prevalecientes a la
fecha de las transacciones. Al final de cada periodo de reporte, los saldos de partidas
monetarias denominadas en moneda extranjera son traducidos utilizando los tipos de cambio
prevalecientes a esa fecha. Los saldos de partidas no monetarias que son reconocidas en
términos de costos histdricos en monedas extranjeras son traducidos utilizando los tipos de
cambio prevalecientes a la fecha de las transacciones.

Las diferencias en cambio originadas por partidas monetarias son reconocidas en la ganancia
o pérdida neta en el afio en el que se producen.

Contabilidad en moneda extranjera

Mediante Decreto Supremo 151-2002-EF de fecha 26 de setiembre de 2002, se establecieron
disposiciones para que los contribuyentes que suscribieron contratos con el Estado Peruano y
recibido y/o efectuada inversidn extranjera directa, puedan llevar su contabilidad en moneda
diferente a la moneda peruana (Sol). En este sentido, la Compafiia al haber suscrito diversos
convenios de cesidén de posicién contractual de contratos suscritos con el Estado Peruano,
descritos en la Nota 1 a los estados financieros, esta legalmente facultada y por lo tanto lleva
su contabilidad en délares americanos.

(d) Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se definen como cualquier contrato que origina
simultaneamente, un activo financiero en una empresa y un pasivo financiero o un
instrumento de patrimonio en otra empresa. Los activos y pasivos financieros son
reconocidos cuando la Compafiia se transforma en una parte de los acuerdos contractuales
del instrumento correspondiente.
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Los activos y pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los
costos de transaccion directamente atribuibles a la compra o emision de los mismos, excepto
para aquellos clasificados a su valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente reconocidos a su valor razonable y cuyos costos de transaccién directamente
atribuibles a su adquisicion o emisidn, son reconocidos inmediatamente en la ganancia o
pérdida del afio.

Activos financieros

Las compras o ventas convencionales de activos financieros son reconocidas y dadas de baja
en cuentas utilizando el método de contabilidad de la fecha de la contratacion, en la cual se
reconocen a la mencionada fecha: (a) el activo a recibir y el pasivo a pagar, y (b) la baja en
cuentas del activo que se vende, el reconocimiento del eventual resultado en la venta o
disposicion por otra via, y el reconocimiento de una partida a cobrar procedente del
comprador.

Todos los activos financieros reconocidos se miden posteriormente en su totalidad ya sea a
costo amortizado o valor razonable, segun la clasificacion de los activos financieros.

Clasificacién de los activos financieros

Los instrumentos de deuda que cumplen con las siguientes condiciones, se miden
posteriormente al costo amortizado:

o El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener activos financieros para cobrar flujos de efectivo contractuales; y

o Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el monto del
capital pendiente.

Los instrumentos de deuda que cumplen con las siguientes condiciones se miden
posteriormente a valor razonable reconocido en otro resultado integral:

o El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra
mediante la recopilacion de flujos de efectivo contractuales y la venta de los activos
financieros; y

o Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el monto del
principal pendiente.

De forma predeterminada, todos los demas activos financieros se miden posteriormente a
valor razonable con cambios en los resultados.

Costo amortizado y método de interés efectivo:

El método de interés efectivo es una manera para calcular el costo amortizado de
un instrumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el periodo
relevante.

Para los instrumentos financieros que no sean activos financieros con deterioro de crédito
comprados u originados, la tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los
recibos de efectivo futuros estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o
recibidos que forman parte de la tasa de interés efectiva, costos de transaccién y otras
primas o descuentos) excluyendo las pérdidas crediticias esperadas, durante la vida Util
esperada del instrumento de deuda o, en su caso, un periodo mas corto, al importe en libros
bruto del instrumento de deuda en el reconocimiento inicial. Para los activos financieros con
deterioro crediticio comprados u originados, una tasa de interés efectiva ajustada por crédito
se calcula descontando los flujos de efectivo futuros estimados, incluidas las pérdidas
crediticias esperadas, al costo amortizado del instrumento de deuda en el reconocimiento
inicial.

El costo amortizado de un activo financiero es el monto en el cual el activo financiero se mide
en el reconocimiento inicial menos los reembolsos del principal, mas la amortizacion
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acumulada utilizando el método de interés efectivo de cualquier diferencia entre ese monto
inicial y el monto de vencimiento, ajustado por cualquier pérdida tolerable. Por otro lado, el
valor bruto en libros de un activo financiero es el costo amortizado de un activo financiero
antes de ajustar cualquier provisién para pérdidas.

Deterioro de activos financieros

La Compania reconoce una provisién por pérdidas crediticias esperadas en inversiones en
instrumentos de deuda que se miden al costo amortizado o al valor razonable reconocido en
otro resultado integral, cuentas por cobrar por arrendamientos, saldos adeudados por
clientes en contratos de construccién, asi como en compromisos de créditos a favor y
contratos de garantia financiera. No se reconoce pérdida por deterioro para inversiones en
instrumentos de patrimonio. El monto de las pérdidas crediticias esperadas se actualiza en
cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial del instrumento financiero respectivo.

La Compafiia siempre reconoce las pérdidas crediticias esperadas durante la vida del crédito
para las cuentas por cobrar comerciales, valores adeudados por clientes en contratos de
construccidn y cuentas por cobrar por arrendamiento. Las pérdidas crediticias esperadas en
estos activos financieros se estiman utilizando una matriz de provisién basada en la
experiencia historica de pérdidas crediticias de la Compania, ajustada por factores que son
especificos de los deudores, las condiciones econdmicas generales y una evaluacién tanto de
la direccidén actual como de la prevision de condiciones en la fecha de presentacion, incluido
el valor temporal del dinero cuando corresponda.

Para todos los demas instrumentos financieros, la Compania reconoce las pérdidas crediticias
esperadas durante la vida del crédito cuando se ha presentado un aumento significativo en el
riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. Si, por otro lado, el riesgo crediticio en el
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial, la
Compafiia mide la provision para pérdidas para ese instrumento financiero en una cantidad
igual a 3 meses de pérdidas crediticias esperadas durante la vida del crédito. La evaluacion
de si se debe reconocer las pérdidas crediticias esperadas durante la vida del crédito se basa
en aumentos significativos en la probabilidad o el riesgo de que se produzca un
incumplimiento desde el reconocimiento inicial en lugar de en la evidencia de que un activo
financiero esta deteriorado en el crédito en la fecha de presentacion del informe o se produce
un incumplimiento real.

Aumento significativo del riesgo de crédito:

Al evaluar si el riesgo crediticio en un instrumento financiero ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial, la Compania compara el riesgo de
incumplimiento en el instrumento financiero en la fecha de reporte con el riesgo de un
incumplimiento que ocurra en el instrumento financiero a la fecha del reconocimiento inicial.
Al realizar esta evaluacion, la Compainiia considera informacion cuantitativa y cualitativa que
es razonable y soportable, incluida la experiencia histérica y la informacion prospectiva que
esta disponible sin costo ni esfuerzo. La informacién considerada a futuro incluye las
perspectivas futuras de las industrias en las que operan los deudores de la Compaiia,
obtenidas de informes de expertos econdmicos, analistas financieros, organismos
gubernamentales, grupos de expertos pertinentes y otras organizaciones similares, asi como
la consideracién de varias fuentes externas de informacién real y previsién econémica
relacionada con las operaciones principales de la Compaiiia, a saber, el mercado de bienes de
ocio y equipos electrdnicos, la industria de la construccion de propiedades residenciales y el
negocio de software de TI.

En particular, la siguiente informacion se tiene en cuenta al evaluar si el riesgo de crédito ha
aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial:

. Un deterioro significativo real o esperado en la calificacion crediticia externa (si esta
disponible) o interna del instrumento financiero;

o deterioro significativo en los indicadores de riesgo de crédito del mercado externo para
un instrumento financiero en particular, por ejemplo, un aumento significativo en el
margen de crédito, incumplimiento crediticio para el deudor de los precios de permuta
de tasas de interés, o el tiempo o la medida en que el valor razonable de un activo
financiero ha sido menor que su costo amortizado;
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° cambios adversos existentes o previstos en las condiciones comerciales, financieras o
econdémicas que se espera que causen una disminucidn significativa en la capacidad del
deudor para cumplir con sus obligaciones de deuda;

o un deterioro significativo real o esperado en los resultados operativos del deudor;

. incrementos significativos en el riesgo de crédito en otros instrumentos financieros del
mismo deudor;

o un cambio adverso significativo real o esperado en el entorno regulatorio, econdémico o
tecnolodgico del deudor que resulte en una disminucion significativa en la capacidad del
deudor para cumplir con sus obligaciones de deuda.

Independientemente del resultado de la evaluacidon anterior, la Compafiia presume que el
riesgo crediticio en un activo financiero ha aumentado significativamente desde el
reconocimiento inicial cuando los pagos contractuales tienen un vencimiento de mas de 30
dias, a menos que la Compafiia tenga informacion razonable y confiable que demuestre lo
contrario.

A pesar de lo anterior, la Compafia asume que el riesgo crediticio en un instrumento
financiero no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial si se
determina que el instrumento financiero tiene un riesgo crediticio bajo en la fecha de reporte.
Se determina que un instrumento financiero tiene un riesgo crediticio bajo si i) el
instrumento financiero tiene un bajo riesgo de incumplimiento, ii) el prestatario tiene una
gran capacidad para cumplir con sus obligaciones contractuales de flujo de efectivo en el
corto plazo vy iii) cambios adversos en los resultados econdmicos y las condiciones
comerciales a mas largo plazo pueden, pero no necesariamente, reducir la capacidad del
prestatario para cumplir con sus obligaciones contractuales de flujo de efectivo. La Compaiiia
considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo cuando tiene una calificacién
crediticia interna o externa de "grado de inversion" segun la definicién entendida
globalmente.

Para compromisos de préstamos y contratos de garantia financiera, la fecha en que la
Compaiiia se convierte en parte del compromiso irrevocable se considera la fecha de
reconocimiento inicial para evaluar el deterioro del instrumento financiero. Al evaluar si se ha
presentado un aumento significativo en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de
un compromiso de crédito a favor, la Compafiia considera cambios en el riesgo de
incumplimiento en el préstamo con el que se relaciona un compromiso de crédito a favor;
para los contratos de garantia financiera, la Compafia considera los cambios en el riesgo de
qgue el deudor especificado incumplira con el contrato.

La Compafiia monitorea regularmente la efectividad de los criterios utilizados para identificar
si se ha presentado un aumento significativo en el riesgo de crédito y los revisa segun
corresponda para asegurar que los criterios sean capaces de identificar un aumento
significativo en el riesgo de crédito antes de que el monto se haya vencido.

Definicién de crédito en mora:

La Compafiia considera que lo siguiente constituye un evento de incumplimiento para fines
de administracién de riesgo de crédito interno, ya que la experiencia historica indica que las
cuentas por cobrar que cumplen con cualquiera de los siguientes criterios generalmente no
son recuperables.

o cuando exista un incumplimiento de los convenios financieros por parte de la
contraparte; o

o la informacion desarrollada internamente u obtenida de fuentes externas indica que es
improbable que el deudor pague a sus acreedores, incluido la Compaifiia, en su totalidad
(sin tener en cuenta ninguna garantia mantenida por la Compaiiia).

Independientemente del andlisis anterior, la Compafiia considera que el incumplimiento ha
ocurrido cuando un activo financiero tiene méas de 90 dias de vencimiento, a menos que la
compania tenga informacién razonable y sustentable para demostrar que un criterio de
incumplimiento con mas dias de vencimiento es mas apropiado.
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Activos financieros deteriorados:

Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno o mas eventos

que tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo

financiero. La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye datos

observables sobre los siguientes eventos:

(a) dificultad financiera significativa del emisor o del prestatario;

(b) un incumplimiento de contrato, como un incumplimiento o un evento vencido;

(c) el prestamista (s) del prestatario, por razones econdmicas o contractuales relacionadas
con la dificultad financiera del prestatario, habiendo otorgado al prestatario una (s)
concesion (es) que el prestamista (s) no consideraria de otra manera;

(d) es probable que el prestatario entre en quiebra u otra reorganizacion financiera; o

(e) la desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a dificultades
financieras.

Politica de castigos:

La Compaiiia castiga un activo financiero cuando hay informacion que indica que la
contraparte se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva
realista de recuperacion, por ejemplo. cuando la contraparte ha sido puesta en liquidacion o
ha entrado en un proceso de quiebra, o en el caso de cuentas por cobrar comerciales, cuando
los saldos vencen a mas de dos anos, lo que ocurra antes. Los activos financieros dados de
baja alin pueden estar sujetos a actividades de cumplimiento conforme a los procedimientos
de recuperacion de la Compafiia, teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando sea
apropiado. Cualquier recuperacion realizada se reconoce en resultados.

Medicidn y registro de las pérdidas de crédito esperadas: La medicidn de las pérdidas
crediticias esperadas es una funcion de la probabilidad de incumplimiento, la pérdida dada el
incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la
exposicion en el incumplimiento. La evaluacién de la probabilidad de incumplimiento y la
pérdida dada por defecto se basa en datos historicos ajustados por informacidn prospectiva
como se describe anteriormente. En cuanto a la exposicidn al incumplimiento, para los
activos financieros, esto esta representado por el valor en libros bruto de los activos en la
fecha de reporte; para los compromisos de créditos a favor y los contratos de garantia
financiera, la exposicidn incluye el monto establecido en la fecha de reporte, junto con
cualquier monto adicional que se espera obtener en el futuro por fecha de incumplimiento
determinada en funcidn de la tendencia histérica, la comprension del futuro especifico de la
Compaiiia, las necesidades de financiamiento de los deudores y otra informacién relevante a
futuro.

Para los activos financieros, la pérdida crediticia esperada se estima como la diferencia entre
todos los flujos de efectivo contractuales que se deben a la Compafiia de acuerdo con el
contrato y todos los flujos de efectivo que la Compania espera recibir, descontados a la tasa
de interés efectiva original. Para un arrendamiento por cobrar, los flujos de efectivo utilizados
para determinar las pérdidas crediticias esperadas son consistentes con los flujos de efectivo
utilizados en la medicién del arrendamiento por cobrar de acuerdo con la NIC 17
Arrendamientos.

Para un contrato de garantia financiera, ya que la Compafiia esta obligado a realizar pagos
solo en caso de incumplimiento por parte del deudor de acuerdo con los términos del
instrumento que esta garantizado, la prevision de pérdida esperada es el pago esperado para
reembolsar al titular por una pérdida de crédito en la que incurre menos cualquier monto que
la Compafiia espera recibir del tenedor, el deudor o cualquier otra parte.

Para los compromisos de crédito no utilizados, la pérdida crediticia esperada es el valor
presente de la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales que se deben al Compaiiia
si el tenedor del compromiso de crédito a favor retira el préstamo y los flujos de efectivo que
la Compafiia espera recibir si el préstamo es cancelado.
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Cuando las pérdidas crediticias esperadas durante la vida del crédito se miden sobre una
base colectiva para atender casos en los que aln no se dispone de evidencia de aumentos
significativos en el riesgo crediticio a nivel de instrumento individual, los instrumentos
financieros se agrupan segun la siguiente base:

o La naturaleza de los instrumentos financieros (es decir, las cuentas comerciales y otras
cuentas por cobrar, las cuentas por cobrar de arrendamientos financieros y los valores
adeudados por los clientes se evallan como un grupo separado. Los préstamos a partes
relacionadas se evallan para las pérdidas crediticias esperadas de forma individual);

o Estado vencido;
o Naturaleza, tamafio e industria de los deudores;
o Naturaleza de las garantias para las cuentas por cobrar de arrendamientos financieros;

y Calificaciones crediticias externas cuando estén disponibles.

Los deudores son revisados regularmente por la administracién para asegurar que contintan
compartiendo caracteristicas de riesgo crediticio similares.

Si la Compania ha medido la provision para pérdidas para un instrumento financiero en una
cantidad igual a las pérdidas crediticias esperadas durante la vida del crédito en el periodo
del informe anterior, pero determina en la fecha de presentacion actual que ya no se
cumplen las condiciones para las pérdidas crediticias esperadas durante la vida del crédito, la
Compainiia mide la provision de pérdida en una cantidad igual a 3 meses pérdidas crediticias
esperadas durante la vida del crédito en la fecha de reporte actual.

La Compaiiia reconoce una pérdida o ganancia por deterioro en el resultado de todos los
instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en libros a través de una
cuenta de provisién para pérdidas, excepto para inversiones en instrumentos de deuda que
se miden a valor razonable reconocido en otro resultado integral, para los cuales se reconoce
la provisiédn para pérdidas, otro resultado integral y acumulados en la reserva de revaluacion
de la inversion, y no reduce el valor en libros del activo financiero en el estado de situacidon
financiera.

Castigo de los activos financieros

La Compaiia da de baja un activo financiero solo cuando los derechos contractuales de los
flujos de efectivo del activo expiran, o cuando transfiere el activo financiero y
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad del activo a otra parte. Si la
Compainia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la
propiedad y continla controlando el activo transferido, la Compafiia reconoce su interés
retenido en el activo y un pasivo asociado por los valores que deba pagar. Si la Compaiiia
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad de un activo financiero
transferido, la Compafiia continlia reconociendo el activo financiero y también reconoce un
préstamo garantizado por los ingresos recibidos.

Al darse de baja un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia entre el valor
en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por cobrar se reconoce en
resultados. Ademas, al darse de baja una inversidn en un instrumento de deuda clasificado
como a valor razonable reconocido en otro resultado integral, la ganancia o pérdida
acumulada previamente acumulada en la reserva de revaluacidn de inversiones se reclasifica
a utilidad o pérdida. En contraste, al darse de baja una inversién en un instrumento de
patrimonio que la Compania eligié en el reconocimiento inicial para medir a valor razonable
reconocido en otro resultado integral, la ganancia o pérdida acumulada previamente
acumulada en la reserva de revaluacion de inversiones no se reclasifica a utilidad o pérdida,
sino que se transfiere a ganancias retenidas.
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Pasivos financieros

Los pasivos financieros y los instrumentos de patrimonio se clasifican conforme al contenido
de los acuerdos contractuales pactados y teniendo en cuenta la sustancia econdmica del
contrato. Un instrumento de patrimonio es un contrato que representa una participacion
residual en el patrimonio de la Compafiia una vez deducidos todos sus pasivos.

La Compania no mantiene pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados ni
pasivos financieros mantenidos para negociar. Los pasivos financieros comprenden:
préstamos, cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes, los que son
valuados con posterioridad a su reconocimiento inicial a su costo amortizado utilizando el
meétodo del tipo de tasa de interés efectiva, reconociendo en resultados los intereses
devengados a lo largo del periodo correspondiente.

Instrumentos financieros derivados

La Compaiiia celebra operaciones con instrumentos financieros derivados para administrar su
exposicion a los riesgos de tipo de cambio extranjero, los cuales incluyen contratos de tipo de
cambio a futuro.

Los derivados son inicialmente reconocidos a su valor razonable a la fecha de la celebracion
del contrato, y son posteriormente remedidos a su valor razonable a la fecha de cada periodo
de reporte. Las ganancias o pérdidas en los cambios del valor razonable de estos activos se
reconocen contra la ganancia o pérdida del periodo en que se producen, a menos de que el
derivado haya sido designado como instrumento de cobertura y la misma sea altamente
eficaz, en cuyo caso el reconocimiento contra la ganancia o pérdida dependera de la
naturaleza de la relacién de cobertura.

(e) Inventarios
Los inventarios se valoran al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor.

Los descuentos comerciales, las rebajas obtenidas y otras partidas similares se deducen en la
determinacién del precio de adquisicién.

El costo se calcula utilizando el método promedio ponderado; el costo del inventario en
transito, usando el método de costo especifico. El valor neto realizable representa la
estimacion del precio de venta menos todos los costos estimados de terminacién y los costos
gue seran incurridos en los procesos de comercializacion, venta y distribucion.

(f) Mejoras en propiedad arrendada, maquinaria y equipo

Mejoras en propiedad arrendada, maquinaria y equipo se presentan al costo, menos
depreciacion y cualquier pérdida por deterioro de valor reconocida. Los desembolsos iniciales,
asi como aquellos incurridos posteriormente, relacionados con bienes cuyo costo puede ser
valorado confiablemente, y es probable que se obtengan de ellos beneficios econdmicos
futuros, se reconocen como mejoras a propiedades, maquinaria y equipo. Los desembolsos
para mantenimiento y reparaciones se reconocen como gasto del periodo en que se incurren.
Las ganancias o pérdidas resultantes de la venta o retiro de una partida de mejoras en
propiedad arrendada, maquinaria y equipo se determinan como la diferencia entre el
producto de la venta y el valor en libros del activo, las cuales son reconocidas en el estado de
resultados y otros resultados integrales del afio en el momento en que la venta se considera
realizada.

Mejoras en propiedad arrendada, maquinaria y equipo en proceso de construccién o
adquisicion son presentadas al costo, menos cualquier pérdida por deterioro determinada. El
costo de estos activos en proceso incluye honorarios profesionales y, para activos que
califican, costos por préstamos obtenidos. Tales activos son posteriormente reclasificados a
su categoria de maquinaria y equipos una vez concluido el proceso de construccién o
adquisicidn, y los mismos estan listos para su uso previsto. Estos activos son depreciados a
partir de ese momento de manera similar al resto de las mejoras en propiedad arrendada,
magquinaria y equipo.
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La depreciacion se calcula con base en el método de linea recta sobre la vida util estimada de
los distintos activos, segun lo siguiente:

Aios
Mejoras en propiedad arrendada 10
Maquinarias y equipos 10
Unidades de transporte 5
Muebles y enseres 10
Equipos diversos 10
Equipos de computo 4

Las estimaciones sobre vidas Utiles, valores residuales y métodos de depreciacion son
revisadas al final de cada periodo de reporte para evaluar posibles cambios significativos en
las expectativas previas o en el patrén esperado de consumo de los beneficios econémicos
futuros incorporados a los activos, incorporando en forma prospectiva los efectos de
cualquier cambio en estos estimados contra la ganancia o pérdida neta del afo en que se
realizan.

(g) Activos intangibles
(g-1) Bienes de la concesion

La Compaiiia registra su contrato BOOT de concesién (Nota 1), de acuerdo con los
lineamientos establecidos por la CINIIF 12 - Contratos de Concesién. La Compafiia considera
que la CINIIF 12 es aplicable, por cuanto:

o El Ministerio de Energia y Minas (“otorgante”) regula los servicios que debe
proporcionar la Compaiiia, fijando el método de calculo tarifario, asi como el control del
cumplimiento del mismo.

o El Ministerio de Energia y Minas tiene control sobre una parte residual significativa de
los activos de la concesidn, ya que los activos seran devueltos al otorgante al término
del contrato a su valor contable.

o La construccién de la infraestructura es efectuada exclusivamente para el proposito de
concesion. Dicha construccidon no es efectuada directamente por la Compainia, es
encargada a un tercero bajo su supervision y responsabilidad.

La Gerencia ha evaluado que el modelo de CINIIF 12 aplicable a la Compania, es el modelo
del intangible, por cuanto la Compaiiia tiene el derecho de cobro de los servicios de
distribucion de gas natural, los cuales estan asociados al consumo real de los usuarios, y
estan dentro del régimen regulatorio establecido por el ente regulador OSINERGMIN. Las
ampliaciones a la infraestructura son registradas como adiciones al activo intangible
reconociendo simultdneamente el ingreso por construccion relacionado, debido a que se
espera que generen beneficios econémicos futuros para la Compafiia por cuanto de acuerdo a
Ley, se remuneran via tarifa.

El monto de GRP anticipada recibido durante la etapa pre-operativa se presenta neta del
valor del intangible, ya que representa un menor valor del activo intangible, debido a que los
activos financieros relacionados ya se han recuperado en los primeros afios de la concesién.

El contrato no prevé ninguna obligacidn especifica de realizar mantenimientos mayores y a la
fecha las proyecciones de la Compafiia no consideran ningdn mantenimiento significativo
futuro. Sin embargo, debido a la naturaleza de los bienes de la concesidn el mantenimiento
del mismo es de naturaleza constante y periddica y forma parte de los costos de operacién y
mantenimiento, y por tanto se reconocen como gastos cuando se incurren.

Las estimaciones sobre la vida Util, intereses residuales, de ser el caso, y el método de
amortizacion se revisan periédicamente para asegurar que el método y el periodo de
amortizacion sean consistentes con el patron previsto de beneficios econdmicos de las
partidas de bienes de la concesion. La vida util de los bienes de la concesidn es el remanente
del periodo de vigencia del contrato de concesion.
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(g.2) Otros activos intangibles

Los activos intangibles con vidas Uutiles finitas son reportados al costo menos su amortizacion
acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro de valor reconocida. La amortizacion
se calcula con base en el método de linea recta sobre la vida Util estimada por la Compaiiia.
Las estimaciones sobre vidas Utiles y métodos de amortizacion son revisadas al final de cada
periodo de reporte para evaluar posibles cambios significativos en las expectativas previas o
en el patrén esperado de beneficios econdmicos futuros de dichos activos, incorporando en
forma prospectiva los efectos de cualquier cambio en estos estimados contra la ganancia o
pérdida neta del periodo en que se realizan.

(h) Revision de deterioro de valor de activos a largo plazo

La Compainia revisa periédicamente los importes en libros de sus activos tangibles e
intangibles para determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido una
pérdida por deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el importe recuperable del activo se
calcula con el objeto de determinar el alcance de la pérdida por deterioro de valor (si la
hubiera). Donde no es posible estimar el valor recuperable de un activo individual, la
Compaiiia estima el valor recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece
el activo. Donde se identifica una base consistente y razonable de distribucidn, los activos
comunes son también distribuidos a las unidades generadoras de efectivo individuales o, en
su defecto, al grupo mas pequefio de unidades generadoras de efectivo para el cual se
identifica una base consistente y razonable de distribucion.

El valor recuperable es el mayor valor entre el valor razonable menos el costo de venderlo y
el valor de uso. El valor de uso se determina con base en los futuros flujos de efectivo
estimados descontados a su valor actual, utilizando una tasa de descuento antes de
impuestos, que refleja las valoraciones actuales del mercado con respecto al valor del dinero
en el tiempo vy los riesgos especificos del activo.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de efectivo)
es inferior a su importe en libros, el importe en libros del activo (unidad generadora de
efectivo) se reduce a su importe recuperable. Inmediatamente se reconoce una pérdida por
deterioro de valor como gasto.

Una pérdida por deterioro de valor se puede revertir posteriormente y registrarse como
ingresos en la ganancia del periodo, hasta el monto en que el valor en libros incrementado
no supere el valor en libros que se habria sido determinado de no haberse reconocido
ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo (unidad generadora de efectivo) en
afios anteriores.

(i) Arrendamientos

Los arrendamientos son clasificados como arrendamientos financieros cuando los términos
del contrato transfieren sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo arrendado. Todos los demas arrendamientos son clasificados como
arrendamientos operativos.

Los pagos derivados de contratos de arrendamientos operativos en donde la Compaiiia actda
como arrendatario se reconocen como gasto de forma lineal, durante el transcurso del plazo
del arrendamiento, salvo aquellos en los que resulte mas representativa otra base
sistematica de asignacion para reflejar mas adecuadamente el patrén de los beneficios del
arrendamiento. Los pagos contingentes se cargan como gastos en los periodos en los que se
incurren.

(j) Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacidon presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga
que desprenderse de recursos, que incorporen beneficios econdmicos para cancelar tal
obligacién, y puede efectuarse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisidon corresponde a la mejor estimacion, a la fecha del
estado de situacion financiera, del desembolso necesario para cancelar la obligacion
presente, tomando en consideracion los riesgos e incertidumbres rodean a la mayoria de los
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sucesos Yy circunstancias concurrentes a la valoracién de la misma. Cuando el importe de la
provisidon sea medido utilizando flujos estimados de efectivo para cancelar la obligacion, el
valor en libros es el valor presente de los desembolsos correspondientes.

En el caso de que se espere que una parte o la totalidad del desembolso necesario para
cancelar la provision sea rembolsado por un tercero, la porcidon a cobrar es reconocida como
un activo cuando es practicamente seguro su recuperacién, y el importe de dicha porcion
puede ser determinado en forma fiable.

(k) Pasivos y activos contingentes

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros, sélo se revelan en nota
a los mismos. Cuando la posibilidad de una salida de recursos para cubrir un pasivo
contingente sea remota, tal revelacién no es requerida.

Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros, sélo se revelan en nota
a los estados financieros cuando es probable que se produzca un ingreso de recursos.

Las partidas tratadas previamente como pasivos contingentes seran reconocidas en los
estados financieros en el periodo en que ocurra un cambio de probabilidades, esto es, cuando
se determine que es probable que se produzca una salida de recursos para cubrir el
mencionado pasivo. Las partidas tratadas como activos contingentes seran reconocidas en los
estados financieros en el periodo en que se determine que es virtualmente seguro que se
producira un ingreso de recursos, respectivamente.

(I) Beneficios a trabajadores

Los beneficios a trabajadores incluyen, entre otros, beneficios a los trabajadores a corto
plazo, tales como sueldos, salarios y aportaciones a la seguridad social, ausencias
remuneradas anuales, ausencias remuneradas por enfermedad, y participacién en ganancias
e incentivos, si se pagan dentro de los doce meses siguientes al final del periodo en el que
los empleados hayan prestado los servicios que les otorgan esos beneficios. Estos beneficios
se reconocen contra la ganancia o pérdida del periodo en que el trabajador haya desarrollado
los servicios que les otorgan el derecho a recibirlos. Las obligaciones correspondientes a
pagar se presentan como parte de los otros pasivos.

(m) Reconocimientos de ingresos

Los ingresos se miden utilizando el valor razonable de la contrapartida, recibida o por recibir,
derivada de los mismos. Estos ingresos son reducidos por aquellas estimaciones tales como
devoluciones de clientes, rebajas y otros conceptos similares.

Los servicios de distribucion de gas natural se facturan mensualmente con base en lecturas
ciclicas, y son reconocidos como un ingreso en el periodo en el que se presta el servicio. El
ingreso por gas natural entregado y no facturado entre la Ultima lectura ciclica y el fin de
cada mes se incluye en la facturacion del mes siguiente, pero se reconoce como un ingreso
en el mes en el que se entrega el gas natural, con base en el consumo estimado de gas
natural utilizado por el usuario del servicio durante el referido periodo.

Los ingresos por los servicios de instalaciones internas, acometida y derechos de conexién
son reconocidos al momento de la habilitacién del cliente.

Los ingresos por intereses son reconocidos cuando es probable que la Compafiia reciba los
beneficios econdémicos asociados con la transaccién y que el importe de los ingresos puede
ser medido con fiabilidad. Los mismos son acumulados sobre una base periddica tomando
como referencia el saldo pendiente de capital y la tasa efectiva de interés aplicable.

(n) Reconocimientos de costos y gastos

El costo de ventas se registra contra la ganancia o pérdida del periodo en el que se
reconozcan los correspondientes ingresos de operacion. Los gastos se reconocen cuando ha
surgido un decremento en los beneficios econdmicos futuros, relacionado con un decremento
en los activos o un incremento en los pasivos, y ademas el gasto puede medirse con
fiabilidad, independientemente del momento en que se paguen.
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(o) Impuestos a las ganancias

El gasto por impuestos a las ganancias comprende la suma del impuesto a las ganancias
corriente por pagar estimado y el impuesto a las ganancias diferido.

El impuesto a las ganancias corriente se determina aplicando la tasa de impuesto establecida
en la legislacidn fiscal vigente a la renta neta fiscal del afio.

El impuesto a las ganancias diferido corresponde al monto de impuesto esperado a recuperar
0 pagar sobre las diferencias temporarias entre los valores en libros reportados de activos y
pasivos, y sus correspondientes bases fiscales. Los pasivos por impuestos a las ganancias
diferidos son generalmente reconocidos para todas las diferencias temporarias imponibles.
Los activos por impuestos diferidos generalmente se reconocen para todas las diferencias
temporarias deducibles y créditos fiscales, rebajas y pérdidas fiscales no aprovechadas, hasta
la extension en que se considere probable que la Compafiia va a tener en el futuro suficientes
ganancias fiscales para poder hacerlos efectivos. Tales activos y pasivos no son reconocidos
si las diferencias temporarias proceden de una plusvalia o del reconocimiento inicial (salvo en
una combinacion de negocios) de otros activos y pasivos en una operacion que no afecta ni al
resultado fiscal ni al resultado contable.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos es revisado al final de cada periodo
de reporte, y reducido hasta la extension de que no resulte probable que la Compafiia
disponga de ganancias fiscales futuras suficientes para recuperar la totalidad o una porcion
de tales activos.

Los impuestos a las ganancias diferidos activos y pasivos son determinados utilizando las
tasas de impuesto que se espera aplicaran en el momento en que el activo se realice o el
pasivo se liquide, con base en tasas y leyes fiscales aprobadas, o cuyo proceso de aprobacion
esté practicamente terminado, al final del periodo de reporte. La medicién de tales impuestos
diferidos refleja las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que la Compaiia
espera, al final del periodo de reporte, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos
y pasivos.

Los impuestos a las ganancias, tanto corrientes como diferidos, son reconocidos como gasto
o ingreso, e incluidos en la determinacion de la ganancia o pérdida neta del periodo, excepto
si tales impuestos se relacionan con partidas reconocidas en otros resultados integrales o
directamente en patrimonio, en cuyo caso, el impuesto sobre la renta corriente o diferido es
también reconocido en otros resultados integrales o directamente en patrimonio,
respectivamente.

(p) Reclasificaciones
Ciertas cifras de los estados financieros al 30 de junio 2018 han sido reclasificadas

para hacerlas comparativas al 30 de junio 2019. La naturaleza de reclasificacién, los
importes reclasificados y las cuentas afectadas son:

30/06/2018
US$000
Reclasificaciones en el estado de resultado

De otros (egresos) ingresos (a) (775)
A otros ingresos operacionales 775
De costos financieros (b) (28)
A gastos generales y administrativos 28
De gastos generales y administrativos (c) (441)
A gastos de comercializacién 441
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(@) Corresponde a la reclasificacion del ingreso por comision de venta de gasodomésticos.
(b) Corresponde a la reclasificacion del impuesto a las transacciones financieras.
(c) Corresponde a la reclasificacion de la provision de cobranza dudosa.

2.2. Juicios contables criticos y fuentes claves de incertidumbre

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Gerencia de la
Compaiiia. Para la elaboraciéon de los mismos, se han utilizado ciertas estimaciones
realizadas para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos
que figuran registrados en ellos, con base en la experiencia y otros factores relevantes. Los
resultados finales podrian variar de dichas estimaciones.

Estas estimaciones son revisadas sobre una base continua. Las modificaciones a los
estimados contables son reconocidas de forma prospectiva, contabilizandose los efectos del
cambio en las correspondientes cuentas de ganancia del ano en que se efectdan las
revisiones correspondientes.

Las estimaciones y sus fuentes de incertidumbre consideradas mas importantes para la
elaboracidn de los estados financieros de la Compaiiia se refieren a:

- Vida util y valor y/o interés residual de las mejoras en propiedad arrendada, maquinaria
y equipo y activos intangibles.

- Provisiones y probabilidad de contingencias.

- Provisiones por deterioro de cuentas por cobrar.

- Evaluacion de indicios de deterioro de activos a largo plazo

- Provision por los ingresos y costos de gas entregado y no facturado.

- Impuestos a la ganancia corriente y diferido.

A continuacion, se discuten las presunciones basicas respecto al futuro y otras fuentes claves
de incertidumbre en las estimaciones, al final del periodo sobre el cual se reporta, las cuales
pueden implicar un riesgo significativo de ajustes materiales en los importes en libros de los
activos y pasivos durante el préoximo periodo financiero.

Vida util de mejoras a la propiedad arrendada, maquinaria y equipo y activos
intangibles y estimacion del valor residual de los equipos y participacion residual de
los bienes de la concesion.

Como se describe en la Nota 2(f) y 2(g), la Compaiiia revisa la vida util estimada de mejoras
en la propiedad arrendada, maquinaria y equipo periédicamente con base en el valor de uso
determinado en informes técnicos e informaticos, asi como la evaluacién de los contratos de
alquiler vigentes.

La vida util de los intangibles de la concesion se encuentra determinada por el tiempo de la
concesion otorgada de acuerdo a Contrato BOOT, siempre que la vida util de los mismos no
sea menor al periodo de concesidn, en cuyo caso se toma en cuenta la vida Util econdmica

del bien.

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2018, la Gerencia de la Compaiia realizd la
revision del estimado contable relacionado con la vida util técnica de los bienes de la
concesion dada por un tercero, basados en los estdndares usados en contratos de
suministros de gas. De igual forma determind el valor de la participacion residual de los
intangibles de los bienes de la concesidn, sobre la base del periodo de recuperacion de las
inversiones a través del pliego tarifario integral aprobado dentro el plan de inversiones.

Las fuentes de incertidumbre consideradas para la estimacion de la vida util de los equipos
son el desgaste fisico esperado y la obsolescencia técnica o comercial derivado en los
cambios en su utilizacién. Las fuentes de incertidumbre consideradas para la estimacién de
la participacion residual son la vida util técnica de los equipos y las condiciones tarifarias.

Provisiones por litigios y otras contingencias
El valor final de la liquidacién de denuncias, reclamaciones vy litigios puede variar debido a
estimaciones basadas en diferentes interpretaciones de las normas, opiniones y evaluaciones

finales de la cuantia de danos. Por tanto, cualquier variacion en circunstancias relacionadas
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con este tipo de contingencias, podria tener un efecto en el importe de la provision por
contingencias registrada.

Provision por los ingresos y costos de gas entregado y no facturado

El ingreso por gas natural entregado y no facturado entre la Ultima lectura ciclica y el fin de
cada mes se incluye en la facturacion del mes siguiente, pero se conoce como un ingreso en
el mes en el que se entrega el gas natural, con base en el consumo estimado de gas natural
utilizado por el usuario del servicio durante el referido periodo, en la misma proporcion se
reconoce el costo del gas natural.

Las fuentes de incertidumbre consideradas para provision por los ingresos y costos de
gas entregado y no facturado es el consumo del gas mensual el cual se controla a través
del volumen de metros cubicos de los medidores por cada cliente.

Estimacion por pérdidas esperadas

La Compania considera el modelo simplificado, donde se estima tasas de incumplimiento
(factores de pérdida esperada) que se aplicaran a los saldos de las cuentas por cobrar para
determinar el valor de pérdida crediticia esperada (estimacion de cobranza dudosa)

La Gerencia de la compafiia ha basado la metodologia de calculo bajo las siguientes premisas
consideradas como fuentes de incertidumbre:

1. La segmentacion de las cuentas por cobrar a clientes se efectuara de la siguiente
manera:

(i) tipo de saldo pendiente de pago (financiado o no financiado).
(ii) tipos de clientes (residencial, comercial, gran cliente, Otros) y/o
(iii)  tipo de negocio (distribucidn, gasodomésticos, internas, otros).

2. Las tasas de incumplimiento de pago se calcularan con base en la experiencia de
incobrabilidad de la data histérica de la empresa: (i) ventas e (ii) incobrables incurridos
relacionados a las ventas.

3. La data histérica seleccionada debe reflejar condiciones crediticias similares a las
vigentes.

4, Se revisara si hay variables macroeconémicas que han tenido un impacto en las tasas
de incumplimiento histéricas con la finalidad de realizar un ajuste prospectivo al
porcentaje. No se ajustaran las tasas en caso no existan correlacion entre la morosidad
de la cartera y las principales variables macroeconémicas (PBI, Inflacién y Desempleo).

NUEVAS NORMAS E INTERPRETACIONES EMITIDAS INTERNACIONALMENTE

(a) Nuevas NIIF e interpretaciones y modificaciones a las normas existentes que
no afectaron significativamente los montos reportados y sus revelaciones en
el aino actual y anterior

Las siguientes normas e interpretaciones y modificaciones a las normas existentes fueron
publicadas con aplicacion obligatoria para el periodo contable que empieza el 1 de enero de
2018 o periodos subsecuentes, pero que no fueron relevantes para las operaciones de la
Compainia con excepcién de la NIIF 9:

- Modificaciones a la NIIF 4. Aplicacion de NIIF 9 Instrumentos financieros con
NIIF 4 Contratos de seguros.

Ofrece dos opciones para las entidades que emiten contratos de seguros dentro del
alcance de la NIIF 4:

o Una opcién que permite a las entidades reclasificar, de la ganancia neta a

otros resultados integrales, parte de los ingresos o gastos derivados de
activos financieros designados; este es el lamado enfoque de superposicion;
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o Una exencidon temporal facultativa de la aplicacion de la NIIF 9 para las entidades
cuya actividad predominante es la emision de contratos dentro del alcance de la
NIIF 4; este es el lamado enfoque de diferimiento.

La aplicacién de ambos enfoques es opcional y se permite a una entidad dejar de
aplicarlos antes de que se aplique la nueva norma de contratos de seguro.

Modificaciones a la NIC 40. Transferencias de propiedades de inversion.
Las enmiendas a la NIC 40 Propiedades de inversion:

o Enmienda el parrafo 57 para indicar que una entidad transferira una propiedad a,
o de, propiedad de inversidén cuando, y sélo cuando, hay evidencia de un cambio
en el uso. Un cambio de uso ocurre si la propiedad cumple, o deja de cumplir, la
definicion de propiedad de inversion. Un cambio en las intenciones de la
administracion para el uso de una propiedad por si mismo no constituye evidencia
de un cambio en el uso.

o La lista de ejemplos de evidencias que figuran en el parrafo 57 a) - d) se presenta
ahora como una lista no exhaustiva de ejemplos en lugar de la lista previa
exhaustiva.

NIIF 9 Instrumentos Financieros. Efectiva para periodos que inicien en o después
del 1 enero 2018. La NIIF 9, emitida en noviembre de 2009 incorpord nuevos
requerimientos para la clasificacidn y medicion de activos financieros. La NIIF 9 fue
posteriormente modificada en octubre de 2010 para incluir los requerimientos para la
clasificacién y medicion de pasivos financieros y para la baja en cuentas, y en
noviembre de 2013 incluyd los nuevos requerimientos para la contabilidad de cobertura
general. En julio de 2014 se emiti6 otra version revisada de la NIIF 9 principalmente
para incluir: a) requerimientos de deterioro para activos financieros y b) modificaciones
limitadas a los requerimientos de clasificacidon y medicién al introducir una categoria de
medicién a “valor razonable con cambios en otro resultado integral” (FVTOCI) para
ciertos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de la NIIF 9:

o La NIIF 9 requiere que todos los activos financieros reconocidos que se
encuentren dentro del alcance de la NIC 39 Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Mediciéon se midan posteriormente al costo amortizado o al
valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen
dentro de un modelo de negocios cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de
efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son
Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente, por lo general
se miden al costo amortizado al final de los periodos contables posteriores. Los
instrumentos de deuda que se mantienen en un modelo de negocios cuyo objetivo
se cumple tanto al recolectar los flujos de efectivos contractuales como vendiendo
los activos financieros, y que tienen términos contractuales que producen en
fechas especificas flujos de efectivo que solo constituyen pagos del capital e
intereses sobre el importe principal pendiente, son medidos generalmente al valor
razonable con cambios en otros resultados integrales. Todas las otras inversiones
en deuda y en patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los
periodos contables posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden
hacer una eleccion irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valor
razonable de una inversién de patrimonio (no mantenida para negociar) en otro
resultado integral, solo con el ingreso por dividendos reconocido generalmente en
ganancias o pérdidas.

o Con respecto a la medicidn de los pasivos financieros que estan designados a
valor razonable con cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el monto del
cambio en el valor razonable del pasivo financiero que es atribuible a cambios en
el riesgo de crédito de ese pasivo sea reconocido en otro resultado integral, a
menos que el reconocimiento de los efectos de los cambios en riesgo de crédito
del pasivo en otro resultado integral cree o aumente una disparidad contable en
ganancias o pérdidas. Los cambios en el valor razonable atribuibles al riesgo de
crédito del pasivo financiero no son reclasificados posteriormente a ganancias o
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pérdidas. Bajo la NIC 39, el monto total del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambio en resultados era
reconocido en ganancias o pérdidas.

o Con respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, en oposicidon al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida de NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida
crediticia requiere que una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas y
sus cambios en cada fecha de presentacion de estados financieros, para reflejar
los cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras
palabras, ya no se necesita que ocurra un evento crediticio antes de que se
reconozcan las pérdidas crediticias.

o Los nuevos requerimientos generales para la contabilidad de cobertura mantienen
los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura que, en la actualidad,
se encuentran disponibles en la NIC 39. Con la NIIF 9, mayor flexibilidad ha sido
introducida para los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de
cobertura, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se clasifican
como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de riesgo de partidas
no financieras elegibles para contabilidad de cobertura. Ademas, se ha revisado y
reemplazado la prueba de efectividad por el principio de “relacion econémica”. Ya
no se requiere de una evaluacion retrospectiva para medir la efectividad de la
cobertura. También se afiadieron requerimientos de revelacion mejorados sobre
las actividades de gestion de riesgo de una entidad.

La Gerencia de la Compafiia ha aplicado los lineamientos de la norma a partir del 1 de
enero del 2018, la misma que ha tenido los siguientes impactos:

o Los cambios en las clasificaciones de los instrumentos financieros de la Compafiia
con la aplicacion de NIIF 9 se revelan en la Nota 4.

o No hay impactos transitorios con respecto a los pasivos financieros en lo que
respecta a la clasificacion y medicion.

. No existen impactos cuantitativos por NIIF 9 en los instrumentos financieros
derivados designados como cobertura contable (CCS) por la Compafia, excepto
por los cambios en la documentacidn de las coberturas con base en los nuevos
elementos incluidos por la NIIF 9 y las evaluaciones de eficacia de cobertura bajo
las consideraciones de:

(i) Existencia de relacidon econdmica entre el instrumento de cobertura y la
partida cubierta.

(ii) Sustento de evaluacion del riesgo crediticio como no determinante de
cambios de valor.

(iii) Consistencia entre la cobertura designada y la estrategia de gestion de
riesgos.

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contractos con
clientes.

La NIIF 15, emitida en mayo de 2014, establece un modelo extenso y detallado que
utilizaran las entidades en la contabilidad de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos,
incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccién vy las
interpretaciones relativas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso
para representar la transferencia de bienes o servicios prometidos a los clientes, en un
importe que refleje la contraprestacién que la entidad espera recibir a cambio de bienes
o servicios. Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el
ingreso:

Paso 1: Identificar el contrato con el cliente
Paso 2: Identificar las obligaciones separadas del contrato
Paso 3: Determinar el precio de transaccion
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Paso 4: Distribuir el precio de transaccion entre las obligaciones del contrato
Paso 5: Reconocer el ingreso cuando (o a medida que) la entidad satisface las
obligaciones del contrato.

Al respecto, la Compafiia reviso la NIIF 15 y determind que la contabilizacion de sus
ingresos se origina cuando el “control” de los bienes y servicios basados en una
obligacion de desempefio es transferido al cliente.

La Compaiiia obtiene sus ingresos de la transferencia de bienes y servicios en un
momento determinado en las siguientes lineas de productos principales:

30/06/2019 30/06/2018
US$000 US$000

Ingreso por segmento
Gas y Transporte 143,322 136,795
Distribucidn 90,986 79,622
Residencial 12,296 9,380
Comercial 2,184 1,674
Industrial 20,276 17,908
GNV 13,699 11,792
Generadores 42,531 38,868
Ingreso por Ampliacién de la Red Principal 50,322 41,516
Derecho de Conexion 5,793 4,920
Residencial 5,082 3,947
Comercial 123 46
Industrial 373 353
GNV 215 574
Instalaciones Internas 28,554 29,307
Residencial 26,118 27,664
Comercial 1,546 552
Industrial 890 1,091
Reubicaciones de redes de gas natural 2,433 2,932
Proyectos Urbanos 2,433 2,932
Comisiones de venta 1,011 775
Gasodoméstico Residencial 941 766
Instalaciones independientes Comerciales 19 9
Financiamiento no Bancario 51 -
Financiamiento 3,053 1,818
Instalaciones Internas Residencial 2,065 1,601
Instalaciones Internas Comercial 101 -
Gasodomeéstico Residencial 832 217
Financiamiento Conversion Vehicular 3 -
Financiamiento no Bancario 52 -
Venta de Materiales 8,546 1,445
Contratistas 8,546 1,445
Corte y reconexion 723 803
Ingresos entre relacionadas 135 252
Otros ingresos 2,194 1,613
Total 337,072 301,798

En ese sentido, la aplicacion de la NIIF 15 no caus6 impactos materiales en las
operaciones y transacciones de la Compania.

- CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera y contraprestacion anticipada.
Efectiva para periodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2018.
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La interpretacion se refiere a transacciones en moneda extranjera o partes de
transacciones en las que:

o Hay una contraprestaciéon que estd denominada o cotizada en una moneda
extranjera;
o La entidad reconoce un activo de pago anticipado o un pasivo por ingresos

diferidos con respecto a esa contraprestacion, antes del reconocimiento del activo,
gasto o ingreso relacionado; y

o El activo pre-pagado o el pasivo por ingresos diferidos no es monetario.
El Comité de Interpretacion llego a la siguiente conclusidn:

o La fecha de la transaccidn, a efectos de determinar el tipo de cambio, es la fecha
del reconocimiento inicial del activo de pago anticipado no monetario o del pasivo
por ingresos diferidos.

. Si hay varios pagos o recibos por adelantado, se establece una fecha de
transaccion para cada pago o recibo.

Modificaciones a la NIC 12. Reconocimiento de activos diferidos por impuesto
a las ganancias por pérdidas no realizadas. Efectiva para periodos anuales que
iniciaron el 1 de enero de 2017.

Modifico la NIC 12 Impuesto a las ganancias para aclarar los siguientes aspectos:

o Las pérdidas no realizadas sobre instrumentos de deuda medidos a valores
razonables y medidos al costo para propdsitos fiscales dan lugar a una diferencia
temporal deducible, independientemente de si el tenedor del instrumento de
deuda espera recuperar el importe en libros del instrumento de deuda por venta o
por uso.

o El importe en libros de un activo no limita la estimacion de los posibles beneficios
imponibles futuros.

o Las estimaciones para beneficios fiscales futuros excluyen deducciones fiscales
resultantes de la reversion de diferencias temporarias deducibles.

o Una entidad evalla un activo por impuestos diferidos en combinacion con otros
activos por impuestos diferidos. Cuando la legislacién fiscal restringe la utilizacién
de las pérdidas fiscales, una entidad valoraria un activo por impuestos diferidos en
combinacidn con otros activos por impuestos diferidos del mismo tipo.

Modificaciones a la NIC 7. Iniciativas de revelacion. Efectiva para periodos
anuales que inciaron el 1 de enero de 2017.

Aclaré que las entidades proporcionaran revelaciones que permitan a los usuarios de los
estados financieros evaluar los cambios en los pasivos derivados de las actividades de
financiacion.

NIIF 16 - Arrendamientos

La NIIF 16 - Arrendamientos reemplaza las guias sobre arrendamientos existentes
incluyendo la NIC 17 Arrendamientos, la CINIIF 4 Determinacidn de si un acuerdo
contiene un arrendamiento, la SIC-15 Arrendamientos operativos - Incentivos y la
SIC 27 Evaluacidn de la esencia de las transacciones que adoptan la forma legal
de un arrendamiento.

La Norma es efectiva para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero
de 2019. La adopcion anticipada esta permitida para las entidades que aplican la Norma
NIIF 15 en la fecha de aplicacion inicial de la NIIF 16 o antes de esa fecha.

La NIIF 16 introduce un modelo de arrendamiento contable Unico para los
arrendatarios. El arrendatario reconoce un activo por derecho de uso que representa su
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derecho a usar el activo subyacente y un pasivo por arrendamiento que representa su
obligacién de hacer pagos por arrendamiento.

Existen exenciones de reconocimiento para los arrendamientos de corto plazo y los
arrendamientos de partidas de bajo valor. La contabilidad del arrendador permanece
similar a la de la norma actual, es decir, los arrendadores contintian clasificando los
arrendamientos como financieros u operativos.

El impacto mas significativo identificado es que la Compafiia reconocera nuevos activos
y pasivos por sus arrendamientos operativos de las instalaciones de oficinas y
estacionamientos, entre otros. Ademas, la naturaleza de los gastos relacionados con
esos arrendamientos cambiara ya que la NIIF 16 reemplaza el gasto por arrendamiento
operativo lineal por un cargo por depreciacidn por activos por derecho de uso y el gasto
por intereses por los pasivos por arrendamiento.

Como arrendatario, la Compania puede aplicar la Norma usando:

- un enfoque retrospectivo; o
- un enfoque retrospectivo modificado con soluciones practicas opcionales.

El arrendatario aplica la eleccion de manera consistente a todos sus arrendamientos.

La Compania aplica la NIIF 16 a partir del 1 de enero de 2019, usando el enfoque
retrospectivo modificado. En consecuencia, el efecto acumulado de adoptar la NIIF 16
se reconocera como ajuste al saldo inicial de las ganancias acumuladas al 1 de enero de
2019, sin re- expresar la informacion comparativa.

Cuando aplica el enfoque retrospectivo modificado a arrendamientos previamente
clasificados como arrendamientos operativos bajo la NIC 17, el arrendatario puede
escoger, individualmente para cada arrendamiento, si aplicar algunas soluciones
practicas en el momento de la transicion. La Compafiia esta evaluando el posible
impacto de usar estas soluciones practicas.

Como arrendador, no se requiere que la Compafiia realice ajustes por los
arrendamientos en que es arrendador excepto cuando existe un arrendador intermedio
en un subarrendamiento.

La Gerencia de la Compainia ha aplicado los lineamientos de la norma a partir del 1 de
enero del 2019, la misma que ha tenido los siguientes impactos:

e Se reconocieron 15 contratos de arrendamientos operativos y un Sub-
arrendamiento en el activo y pasivo por (en miles) US$10,107 sobre una
base descontada.

e Al 30 de junio del 2019, el impacto en resultado por la adopcién de la
NIIF 16 fue un menor gasto por (en miles) US$9.

Aclaraciones a la NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contractos con clientes. Efectiva para periodos anuales que inicien en o después del
1 de enero de 2019.

Aclara tres aspectos de la norma (identificando las obligaciones de desempefio,
consideraciones de principal contra agente, y las licencias) y proporciona algun alivio de
transicion para los contratos modificados y los contratos terminados.

La Gerencia considera que la norma no tendra un impacto importante en los estados
financieros debido a que sus ingresos de la transferencia de bienes y servicios se
efectian en un momento determinado.

Modificaciones a la NIIF 2. Clasificacion y medicion de transacciones de pago
basado en acciones. Efectiva para periodos anuales que inicien en o después del 1 de
enero de 2019.

Aclara la norma en relacién con la contabilizacidn de las transacciones de pago basado
en acciones liquidadas en efectivo que incluyen una condicion de rendimiento, la
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(b)

clasificacién de las operaciones de pago basado en acciones con caracteristicas de
liquidacion neta y la contabilizacion de las modificaciones de las transacciones de pago
basado en acciones de liquidacion en efectivo a liquidacidn con patrimonio.

La Gerencia considera que la norma no tendra un impacto importante en los estados
financieros debido a que no cuenta con planes de pago basado en acciones.

Nuevas NIIF e interpretaciones emitidas aplicables con posterioridad a la
fecha de presentacion de los estados financieros:

Las siguientes normas e interpretaciones han sido publicadas con aplicacion para
periodos que comienzan con posterioridad a la fecha de presentacion de estos
estados financieros:

Modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28: Venta o aportacion de bienes entre un
inversionista y su asociada o negocio conjunto. La fecha de aplicacion efectiva de
estas modificaciones ha sido diferida de forma indefinida.

Las modificaciones se refieren a situaciones donde hay una venta o aportacion de
activos entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto. Especificamente, las
modificaciones establecen que las ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de
control de una subsidiaria que no contenga un negocio, en una transaccién con una
asociada o un negocio conjunto que se contabilicen segun el método de la participacion
patrimonial, se reconocen en los resultados de la controladora solo en la medida de la
participacion de los inversores no relacionados en esa asociada o negocio conjunto. Del
mismo modo, las ganancias y pérdidas resultantes de la remedicion de las inversiones
retenidas en cualquier subsidiaria previa (que se ha convertido en una asociada o un
negocio conjunto contabilizadas segun el método de la participacion) a valor razonable,
se reconocen en los resultados de la controladora previa sélo en la medida de la
participacion de los inversores no relacionados en la nueva asociada o negocio
conjunto.

Las modificaciones a la norma permiten su aplicacion anticipada. La Gerencia de la
Compaiiia considera que la norma no tendria un impacto importante en los estados
financieros de los siguientes periodos si se presentan estas transacciones.

NIIF 17 Contratos de seguro. Efectiva para periodos anuales que inicien en o
después del 1 de enero de 2021.

La NIIF 17 requiere que los pasivos por seguros se midan a un valor de cumplimiento
actual y proporciona un enfoque de medicion y presentacién mas uniforme para todos
los contratos de seguro. Estos requisitos estan disefiados para lograr el objetivo de una
contabilidad consistente y basada en principios para los contratos de seguro. La NIIF 17
reemplaza a la NIIF 4 Contratos de seguro a partir del 1 de enero de 2021.

La gerencia considera que las modificaciones a estas normas no son aplicables a la
Compaiiia y las Subsidiarias ya que no ejecutan ese tipo de operaciones.

CINIIF 23 Incertidumbre por Tratamientos del Impuesto a la Renta. Efectiva
para periodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de 2021.

La interpretacion aborda la determinacién de la ganancia fiscal (pérdida tributaria), las
bases impositivas, las pérdidas tributarias no utilizadas, los créditos fiscales no
utilizados y las tasas impositivas, cuando existe incertidumbre sobre los tratamientos
de impuesto a las ganancias bajo la NIC 12. Considera especificamente:

o Si los tratamientos fiscales deben considerarse colectivamente

o Suposiciones para las revisiones en las autoridades tributarias

o La determinacion de la ganancia fiscal (pérdida tributaria), las bases impositivas,
las pérdidas tributarias no utilizadas, los créditos fiscales no utilizados y las tasas
impositivas

o El efecto de los cambios en hechos y circunstancias
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La Gerencia anticipa que la aplicacidon de esta modificacion en el futuro no tendria
impacto material en los importes sobre los que se informa y las revelaciones de los
estados financieros de la Compafiia. Sin embargo, no resulta factible proporcionar un
estimado razonable de su impacto hasta que la Compania realice una revision
detallada.

- Modificaciones a la NIIF 9: Caracteristicas de pago anticipado con
compensacion negativa. Efectiva para periodos anuales que inicien en o después del
1 de enero de 2019.

Enmiendan los requerimientos existentes en la NIIF 9 en relacidén con los derechos de
terminacion en orden a permitir la medicion a costo amortizado (o, dependiendo del
modelo de negocios, a valor razonable a través de otros ingresos comprensivos) incluso
en el caso de pagos de compensacion negativa. Segun las enmiendas, el signo de la
cantidad del pago anticipado no es relevante, i.e., dependiendo de la tasa de interés
que prevalezca en el momento de la terminacidn, un pago también puede ser hecho a
favor de la parte contratante afectando el pago anticipado temprano. El calculo de este
pago de compensacion tiene que ser el mismo tanto para el caso de una sancién por
pago anticipado temprano como en el caso de una ganancia por pago anticipado
temprano.

La Gerencia considera que esta modificacion no es de aplicabilidad a la Compafiia por
cuanto no efectla este tipo de operaciones.

- Modificaciones a la NIC 28: Intereses a largo plazo en Asociados y Negocios
Conjuntos: Vigente para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero
de 2019.

Enmiendan los requerimientos existentes para aclarar que la NIIF 9, incluyendo sus
requerimientos de deterioro, aplican a los intereses de largo plazo en asociadas y
negocios conjuntos que hacen parte de la inversidén neta de la entidad en esas
entidades donde se invierte.

La Gerencia considera que esta modificacion no es de aplicabilidad a la Compafiia por
cuanto no efectla este tipo de operaciones.

- Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015-2017. Efectiva para periodos anuales que
inicien en o después del 1 de enero de 2019.

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015-2017 incluyen algunas modificaciones a
varias NIIF que se encuentran resumidas a continuacion:

NIIF 3 - Las enmiendan clarifican que cuando una entidad obtiene el control de un
negocio que es una operacion conjunta, esto mide de nuevo intereses antes sostenidos
a aquel negocio.

NIIF 11- Las enmiendas clarifican que cuando una entidad obtiene el control conjunto
de un negocio que es una operacién conjunta, la entidad no mide de nuevo intereses
antes sostenidos a aquel negocio.

NIC 12 - Las enmiendas clarifican que todas las consecuencias de impuesto sobre
ingresos de dividendos (p. €]j. la distribucidon de ganancias) deberian ser reconocidas en
la ganancia o pérdida, independientemente de como el impuesto surge.

NIC 23- Costos por préstamos susceptibles de capitalizacidn, las enmiendas clarifican
que, si cualquier préstamo especifico permanece excepcional después de que el activo
relacionado esta listo para su uso o venta, ese endeudamiento pasa a formar parte de

los fondos que una entidad toma en préstamo generalmente al calcular la tasa de
capitalizacion de los préstamos en genera

4. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Gestion de riesgo de capital

La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de continuar como
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empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio. Al 30 de junio del 2019 la estrategia
general de la Compaiia no ha sido alterada en comparacién con el 2018.

La estructura de capital de la Compania consiste en la deuda neta (los préstamos como se
detallan en la nota 10 compensados por saldos de efectivo y equivalentes de efectivo) y
patrimonio de la Compafiia (compuesto por capital emitido, reservas, ganancias

acumuladas).

La Compafiia no esta sujeta a ningln requerimiento de capital impuesto externamente.

El indice de endeudamiento del periodo sobre el que se informa es el siguiente:

30/06/2019 31/12/2018
US$000 Us$000

Deuda (1) 485,017 478,243
Efectivo y bancos (incluyendo el efectivo y

bancos en un grupo de disposicion mantenido 16,939 20,737
para la venta)

Deuda neta 468,078 457,506
Patrimonio (2) 295,071 316,166
indice de deuda neta y patrimonio 1.586 1.447

(1) La deuda se define como préstamos a largo y corto plazo (excluyendo los derivados).

(2) El patrimonio incluye todas las reservas y capital de la Compania que son gestionados
como capital.

Categorias de instrumentos financieros

30/06/2019 31/12/2018
UsS$000 UsS$000
Activos financieros
Costo Amortizado:
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 16,939 20,737
Cuentas por cobrar 150,901 138,931
Cuentas por cobrar a relacionadas 1,763 81
A valor razonable reconocido en otro resultado integral 462 979
Total 170,065 160,728
Pasivos financieros
Costo amortizado
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar 74,347 78,959
Pasivos Financieros 485,017 478,243
Instrumentos qerlvados en relaciones de contabilidad 4,806 5,720
de cobertura designadas
Total 564,170 562,922

Objetivos de Ia gestion de riesgo financiero

La funcion de Tesoreria Corporativa de la Compaiiia ofrece servicios a los negocios, coordina
el acceso a los mercados financieros nacionales e internacionales, monitorea y gestiona los

riesgos financieros relacionados con las operaciones de la Compafiia a través de los informes
de riesgo internos, los cuales analizan las exposiciones dependiendo del grado y la magnitud
de estos. Estos riesgos incluyen el riesgo de mercado (incluyendo el riesgo cambiario, riesgo
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en las tasas de interés y riesgo en los precios), riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

La Compafiia procura minimizar los efectos de dichos riesgos utilizando instrumentos
financieros derivados para cubrir las exposiciones de riesgo. El uso de los derivados
financieros se rige por las politicas de la Compafiia aprobadas por la junta directiva, las
cuales proveen principios escritos sobre el riesgo cambiario, riesgo de las tasas de interés,
riesgo de crédito, el uso de instrumentos financieros derivados y no derivados y la inversién
de exceso de liquidez. Los auditores internos revisan periédicamente el cumplimiento con las
politicas y los limites de exposicion. La Compafiia no subscribe o negocia instrumentos
financieros, entre los que se incluye los instrumentos financieros derivados, con fines
especulativos.

La funcion de Tesoreria Corporativa reporta peridodicamente al comité de gestidon de riesgo
de la Compaiiia, el cual es un ente independiente que monitorea los riesgos y las politicas
implementadas para mitigar las exposiciones de riesgo.

Riesgo del mercado

Las actividades de la Compafiia lo exponen principalmente a riesgos financieros de cambios
en las tasas de cambio y tasas de interés. La Compaiiia subscribe una variedad de
instrumentos financieros derivados para manejar su exposicion al riesgo cambiario,
incluyendo contratos sobre moneda extranjera para cubrir el riesgo cambiario que surge de
la prestacidon de servicios asociados a la distribucién de gas natural, servicios de
financiamiento a clientes, contratos de deuda, u otras partidas que, por su naturaleza en
moneda extranjera, representen una fuente de riesgo para la Compafiia.

No se han presentado cambios en la exposicion de la Compaiiia a los riesgos del mercado o
la forma en la cual dichos riesgos son manejados y medidos.

Gestion de riesgo cambiario

La Compania realiza transacciones denominadas en moneda extranjera; en consecuencia, se
generan exposiciones a fluctuaciones en la tasa de cambio. Las exposiciones a la tasa de
cambio son manejadas dentro de los parametros de las politicas aprobadas utilizando
contratos sobre moneda extranjera.

Los importes en libros de los activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera al final del periodo sobre el que se informa son los siguientes:

Pasivos Activos

30/06/2019 31/12/2018 30/06/2019 31/12/2018

S/000 S/000 S/000 S/000
Soles 338,283 302,249 336,206 331,617

- Anélisis de sensibilidad de moneda extranjera

La Compafiia se encuentra principalmente expuesta a la divisa Soles.

La siguiente tabla detalla la sensibilidad de la Compafiia a un incremento y decremento
de 10% de la divisa extranjera mencionada en comparacion con el US$. El 10%
representa la tasa de sensibilidad utilizada cuando se reporta el riesgo cambiario
internamente al personal clave de la gerencia y representa la evaluacién de la gerencia
sobre el posible cambio razonable en las tasas de cambio. El analisis de sensibilidad
incluye Unicamente las partidas monetarias pendientes denominadas en moneda
extranjera y ajusta su conversién al final del periodo para un cambio de 10% en las
tasas de cambio. El analisis de sensibilidad incluye préstamos donde la denominacién
del préstamo se encuentra en una divisa extranjera.

Efecto de la Divisa Soles

30/06/2019 31/12/2018
US$000 US$000
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Resultados 57 219
Patrimonio 470 526

(@) Esto es principalmente atribuible a la exposicion pendiente sobre las cuentas por
cobrar y por pagar en Soles en la Compaiiia al final del periodo sobre el que se
informa.

(b) Esto es principalmente como resultado de los cambios en el valor razonable de los
instrumentos derivados designados como coberturas de flujo de efectivo.

La sensibilidad de la Compaiiia a la moneda extranjera ha disminuido durante el
periodo corriente principalmente debido la contratacion de préstamos en moneda
extranjera, el cual disminuyd la posicidon activa neta en dicha moneda.

En opinidn de la gerencia, el analisis de sensibilidad no representa el riesgo
cambiario inherente ya que el afio y la exposicidn no reflejan la exposicion
durante el afio. Adicionalmente, las ventas en moneda extranjera se originan, en
su mayoria, de servicios con tarifas fijadas en US$, limitando alin mas la
sensibilidad.

- Contratos sobre moneda extranjera

Es politica de la Compafiia suscribir contratos sobre moneda extranjera para cubrir
pagos y recepciones en moneda extranjera de hasta el 100% de la exposicién generada
en el corto plazo (menor a 30 dias). Adicionalmente, la Compafiia también subscribe
contratos sobre moneda extranjera para gestionar hasta el 90% del riesgo asociado con
las transacciones de financiamiento a clientes, los cuales tienen un periodo maximo de
8 afios, y para cubrir el riesgo asociado al pago adelantado de impuestos por
resultados, los cuales se liquidan anualmente en el mes de marzo.

Para el periodo de seis meses terminado al 30 de junio del 2019 y 31 de diciembre de
2018, la Compaiiia ha designado ciertos contratos sobre moneda extranjera como
cobertura, cuya moneda funcional es la Divisa dolar. La politica de la Compafiia ha sido
revisada y debido a un incremento en la volatilidad de la Divisa délar, se decidi6é cubrir
hasta 50% de los activos netos de Subfour Limited por el riesgo sobre moneda
extranjera que surge de la conversion de la operacion en el extranjero. La Compania
utiliza una estrategia de renovacién de cobertura, usando contratos con vigencia de
hasta 6 meses. La Compafiia subscribe un nuevo contrato designado como una relacion
de cobertura separada al vencimiento del contrato a plazo.

La principal fuente de ineficacia de la cobertura en estas relaciones de cobertura es el
efecto de la contraparte y el riesgo crediticio propio de la Compafiia sobre el valor
razonable de los contratos de cambio a plazo, que no se refleja en el valor razonable de
la partida cubierta atribuible a los cambios en el tipo de cambio. Ninguna otra fuente de
ineficacia surgio de estas relaciones de cobertura.

Las siguientes tablas detallan los contratos a plazo sobre moneda extranjera vigentes al
final del periodo sobre el que se informa, asi como la informacién sobre las partidas
cubiertas relacionadas. Los activos y pasivos contractuales a plazo en moneda
extranjera se incluyen en las partidas de "otros activos financieros" y "otros pasivos
financieros" en el estado de situacién financiera, respectivamente:

Tasa de cambio Moneda Valor razonable
Contratos pendientes _ promedio =~ ___ extranjera =~ __ Valornacional == __ pasivos
2019-06 2018 2019-06 2018 2019-06 2018 2019-06 2018
Coberturas de flujo de efectivo
Compra de Délares
3 meses 0 menos 3.358 3.378 Soles Soles 5,000 21,640 (107) (133)
De 3 meses a mas 3.360 3.323 Soles Soles 12,115 126,886 (4,237) (4,608)

Gestion de riesgo en la tasa de interés

La Companiia no se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que sus
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contratos de financiamiento sean contratos de financiamiento a clientes o por contratos de
deuda, son a tasas de interés fijas.

Otros riesgos de precio

La Compaiiia no esta expuesta a otros riesgos de precios de las acciones que se originan en
las inversiones en el patrimonio. La Compafiia no negocia estas inversiones.

Gestion de riesgo de crédito

En la Nota 9 se detalla la exposicién maxima de la Compafiia al riesgo de crédito y las bases
de medicién utilizadas para determinar las pérdidas crediticias esperadas.

Con el fin de minimizar el riesgo de crédito, la Compafiia ha adoptado una politica de obtener
garantias suficientes, cuando corresponda, como un medio para mitigar el riesgo de pérdida
financiera por incumplimiento.

Antes de otorgar productos distintos al servicio de distribucién a cualquier cliente, un equipo
dedicado responsable de la determinacion de los limites de crédito utiliza un sistema de
calificacidn crediticia externo para evaluar la calidad crediticia del cliente potencial y define
los limites de crédito por cliente. Los limites y puntajes atribuidos a los clientes son revisados
y aprobados de acuerdo a las politicas internas vigentes.

Las aprobaciones de crédito y otros procedimientos de monitoreo también estan vigentes
para garantizar que se tomen medidas de seguimiento para recuperar las deudas vencidas.
Ademas, la Compainiia revisa el monto recuperable de cada deuda comercial y la inversion de
la deuda de manera individual al final del periodo de reporte para asegurar que se haga una
adecuada provision para pérdidas por saldos irrecuperables, la misma que se realizara de
acuerdo a las politicas y procedimientos internos aplicables para determinar el importe de la
pérdida esperada de acuerdo a la NIIF 9. En este sentido, los directores de la Compaiiia
consideran que el riesgo crediticio de la entidad se reduce significativamente.

Los créditos comerciales se componen de un gran nimero de clientes, los cuales son
principalmente de naturaleza residencial, distribuidos en diversas areas geogréaficas.

La Compaiiia no tiene una exposicidn significativa al riesgo de crédito para ninguna
contraparte o grupo de contrapartes que tengan caracteristicas similares. La Compafiia
define las contrapartes que tienen caracteristicas similares si son entidades relacionadas. La
concentracion del riesgo de crédito es limitada debido al hecho de que la base de clientes es
grande y no esta relacionada entre si.

El riesgo de crédito sobre fondos liquidos e instrumentos financieros derivados es limitado
porque las contrapartes son bancos con altas calificaciones crediticias asignadas por agencias
internacionales de calificacion crediticia.

Gestion del riesgo de liquidez

La junta directiva es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez. La Junta
Directiva ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera
qgue la gerencia de la Compafiia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo, asi como la gestidn de liquidez de la Compafiia. La Compafiia maneja
el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas,
monitoreando continuamente los flujos de efectivo proyectados y reales y conciliando los
perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros. Al cierre de junio del 2019, la
Compaiiia mantiene lineas de crédito de corto plazo no comprometidas superiores a US$ 188
millones con entidades financieras de primer nivel para reducir ain mas el riesgo de liquidez,
de las cuales US$ 159 millones no fueron utilizadas al final del periodo. La Compafiia espera
cumplir con sus otras obligaciones con los flujos de efectivo de las operaciones y productos
del vencimiento de los activos financiero

Tablas de riesgo de interés y liquidez

Las siguientes tablas detallan el vencimiento contractual restante de la Companiia para
sus pasivos financieros no derivados con periodos de rembolso acordados. Las tablas
han sido disefiadas con base en los flujos de efectivo no descontados de los pasivos
financieros con base en la fecha en la cual la Compania debera hacer los pagos. Las
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tablas incluyen tanto los flujos de efectivo de intereses como de capital. En la medida
en que los intereses sean a la tasa variable, el importe no descontado se deriva de las
curvas en la tasa de interés al final del periodo sobre el que se informa. El vencimiento
contractual se basa en la fecha minima en la cual la Compafiia debera hacer el pago.

TEA
promedio 1 mes o 1-3 3 meses 1-5 Monto en
ponderada menos meses a1 aiio afios 5+ afios Total libros

30 de junio de 2019

4.375% SV
Bono Internacional Calidda Anual Délares - - 14,000 362,000 - 376,000 322,528

6.46875%
Bono Local Célidda Anual Soles - 1,996 1,996 19,662 77,554 98,148 62,371
Banco Scotiabank 4.75% Annual - - 28,025 56,050 - 84,075 80,095
Pagaré BCP 2.67% Annual - 20,023 - - - 20,023 20,023
Cuentas por pagar - 74,347 - - - 74,347 74,347
Total - 96,336 43,991 437,712 77,554 652,593 559,364

TEA
promedio 1 mes o 1-3 3 meses 1-5 Monto en
ponderada menos meses a1 aiio afios 5+ afios Total libros

31 de diciembre de 2018

4.375% SV
Bono Internacional Calidda Anual Délares - - 14,000 369,000 - 383,000 322,428

i 6.46875%

Bono Local Calidda Anual Soles - 1,914 1,914 15,315 78,333 97,477 60,795
Banco Scotiabank 4.75% Annual - - 15,140 70,009 - 85,149 80,005
Pagaré BCP 2.67% Annual - 15,109 - - - 15,109 15,015
Cuentas por pagar 78,959 - - - - 78,959 78,959
Total 78,959 17,023 31,054 454,324 78,333 659,694 557,202

La siguiente tabla detalla el vencimiento esperado de la Compafiia para sus activos
financieros no derivados. La tabla ha sido disefiada con base en vencimientos
contractuales no descontados de los activos financieros incluyendo los intereses que se
obtendrian de dichos activos. La inclusion de informacién sobre activos financieros no
derivados es necesaria para entender la gestion del riesgo de liquidez de la Compaiiia
ya que la liquidez es manejada sobre una base de activos y pasivos netos.

TEA
promedio 1 meso 3 meses a
ponderada menos 1 - 3 meses 1 afio 1 -5 afios 5+ afios Total
30 de junio de 2019 uUss uUss$ US$ uUss$ us$ US$ US$
Instrumentos a la tasa 9.5%-32%
de interés fija Anual 2,042 3,636 12,480 33,713 10,116 61,987
31 de diciembre de 2018 uUss uUss USs$ uUss US$ US$! US$!
Instrumentos a la tasa de 9.5%-32%
interés fija Anual 1,641 2,855 9,747 30,363 4,819 49,426

La siguiente tabla detalla el andlisis de liquidez de la Compafia para sus instrumentos
financieros derivados. La tabla ha sido disefada con base en los flujos de efectivo netos
contractuales no descontados que se cancelan sobre una base neta, y el flujo de
efectivo bruto no descontado sobre esos derivados que requieren un pago bruto.
Cuando el importe por pagar o cobrar no es fijo, el monto revelado ha sido determinado
con referencia a las tasas de interés proyectadas como lo ilustran las curvas de
rendimiento al final del periodo sobre el que se informa.

3 meses
1 meso 1-3 a 1-5
menos meses 1 aiio afios 5+ afios

30 de junio de 2019 US$000 US$000 US$000 uUS$000 US$000
Importe liquidado neto:

SWAP de Monedas 499 11 642 8,093 2,735
Contratos a futuro en moneda extranjera (107) - (632) - -
31 de diciembre de 2018 US$000 US$000 US$000 uUS$000 US$000
Importe liquidado neto:

SWAP de Monedas 466 - 932 3,729 4,661
Contratos a futuro en moneda extranjera (11) 40 106 881 -

Mediciones del valor razonable - Esta nota proporciona informacion sobre cémo la
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Compainia determina los valores razonables de diversos activos financieros y pasivos

financieros.

- Valor razonable de los activos financieros y pasivos financieros de la Compaifiia que son

medidos al valor razonable de forma recurrente

La Compania no mantiene activos financieros y pasivos financieros medidos al valor
razonable; salvo aquellos que se les ha contrato coberturas.

- Valor razonable de los activos financieros y pasivos financieros de la Compafiia que no

son medidos al valor razonable (pero se requieren revelaciones de valor razonable)

Excepto por lo que se detalla en la siguiente tabla, la Gerencia consideran que los
importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos en los estados
financieros se aproximan a su valor razonable:

Activos financieros:

Costo amortizado:

Créditos a partes relacionadas
Cuentas comerciales por cobrar y otras
Total

Pasivos financieros

Costo amortizado:

Bonos

Préstamos bancarios

Cuentas comerciales por pagar y otras

Total

Activos financieros

Costo amortizado:

Créditos a partes relacionadas
Cuentas comerciales por cobrar y otras
Total

Pasivos financieros

Costo amortizado:

Bonos

Préstamos bancarios

Cuentas comerciales por pagar y otras
Total

Activos financieros

Costo amortizado:

Créditos a partes relacionadas
Cuentas comerciales por cobrar y otras
Total

Pasivos financieros

Costo amortizado:

Bonos

Préstamos bancarios

Cuentas comerciales por pagar y otras
Total

30/06/2019

Valor en libros

Us$000

1,763
151,363
153,126

384,382
100,635
74,347
547,389

Nivel 1
US$000

388,432

388,432

Valor Razonable Valor en libros

US$000 US$000
1,707 81
142,456 138,931
144,163 139,012
383,223
98,414 95,020
71,986 78,959
555,346 557,202

Valor razonable al 30 de junio de 2019
Nivel 2 Nivel 3

US$000 US$000

- 1,707
- 142,456
- 144,163

98,414 -
71,986

98,414 71,986

31/12/2018

Valor Razonable

Us$000

78
129,654
129,732

377,969
91,429
76,451

545,849

Total
US$000

1,707
142,456
144,163

388,432
98,414
71,986

558,832

Valor razonable al 31 de diciembre de 2018

Nivel 1
uUS$000

377,969

377,969

Nivel 2 Nivel 3
Us$000 US$000

- 78

- 129,059

- 129,138

91,429 -

- 76,451

91,429 76,451

Total
US$000

78
129,059
129,138

377,969
91,429
76,451

545,849

Los valores razonables de los activos y pasivos financieros incluidos en las categorias
del nivel 2 y nivel 3 antes presentadas se han determinado de acuerdo con modelos de
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valuacién generalmente aceptados basados en un analisis de flujo de efectivo
descontado, con los indicadores mas significativos como la tasa de descuento que
refleja el riesgo de crédito de las contrapartes.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Efectivo y equivalentes al efectivo, se compone de lo siguiente:

30/06/2019 31/12/2018
Us$000 Us$000
Efectivo en caja y bancos 16,939 20,737
Depositos a plazos - -
16,939 20,737

Efectivo y equivalente al efectivo en caja y banco comprende las cuentas corrientes
bancarias y corresponden a saldos en bancos locales, en soles y ddlares estadounidenses,
y son de libre disponibilidad.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR, NETO

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, neto, se componen de lo
siguiente:

30/06/2019 31/12/2018
US$000 UsS$000
Clientes 84,406 74,093
Ingresos por facturar 55,691 54,196
Menos: Provision por deterioro (11,937) (10,301)
Clientes netos 128,160 117,988
Anticipos a proveedores 2,062 2,686
Fondo de Promocién Osinergmin 10,135 11,058
FISE 9,281 5,052
Reclamaciones 833 994
Otras cuentas por cobrar diversas 462 1,732
Préstamos a colaboradores 430 400
Total 151,363 139,910
Menos: porcion no corriente por cobrar comerciales 28,660 23,711
Menos: porcidn no corriente otras cuentas por cobrar 257 317
Porcion corriente 122,446 115,882

(a) Al 30 de junio del 2019 comprende un saldo USD$ 10,135 producto de los descuentos
otorgados (en miles) US$133,263, y fondos recaudados por (en miles) US$123,128.
Al 31 de diciembre de 2018, existié un saldo por cobrar por la Compafiia de (en
miles) US$11,058 el cual comprende: fondos recaudados (en miles) US$108,550 y
descuentos otorgados por (en miles) US$119,607

Los valores razonables estan basados en flujos de caja descontados usando la tasa de interés
de créditos del mercado peruano de 46% (31 de diciembre de 2017: 46%) y tasas de
descuento para los clientes comerciales y otras cuentas por cobrar de 4% a 12%. Los valores
razonables se encuentran en el Nivel 3 de la jerarquia del valor razonable (Nota 4).

Los valores razonables de las cuentas por cobrar son los siguientes:

30/06/2019 31/12/2018
US$000 US$000
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Clientes - Corriente

Clientes - Financiamiento
Ingresos por facturar

Anticipos

Fondo de Promocidn Osinergmin
FISE

Reclamaciones

Otras cuentas por cobrar diversas

Préstamos

Total cuentas por cobrar comerciales y
otras por cobrar neto

32,075 31,429
32,432 23,028
54,838 53,366

2,043 2,660
10,102 11,022
9,251 5,036
830 991

460 1,726

426 396
142,457 129,654

Los tipos de interés efectivo sobre las cuentas a cobrar que generan intereses fueron los

siguientes:
30/06/2019 31/12/2018
uUs$000 USsS$000

. 18% +2.7% 18% +2.7%

Clientes . .
moratorio moratorio
Prestamos de Instalaciones Internas 18% 18%
Prestamos de Refinanciamiento de Consumo 9.5% 9.5%
Prestamos de Gasodomésticos 28% 28%
Prestamos de Financiamiento no Bancario 32% -

Al 30 de junio de 2019, el importe de la provisién por deterioro de cuentas por cobrar asciende
a (miles) US$11,937 (31 de diciembre de 2018: (miles) US$10,301). La provisidon al 31 de
diciembre de 2018 incluye el efecto de (miles) US$2,070 por la adopcién retroactiva de la

NIIF-9 al 31 de diciembre de 2017.

Los cambios en la provisidon por deterioro de cuentas por cobrar se describen en la siguiente

tabla:
Estado 1 Estado 2 Estado 3 Total
Monto bruto de cuentas por cobrar 162,765 74 162,839
Provision por deterioro
Saldo al 1 de enero de 2018 (10,227) (74) (10,301)
Movimientos con cargo al estado de
resultados
Reversos
Efecto por Conversién (281) - (281)
Otros movimientos (1,356) - (1,356)
(1,637) ) (1,637)
Movimientos sin efecto en el estado de
resultados
Transferencias entre estados
Castigos 1 - 1
Otros movimientos
1 - 1
Saldo al 31 de marzo 2019 (11,863) (74) (11,937)

Los incrementos de la provisidon por deterioro de las cuentas por cobrar se han incluido en la
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linea de “Provisiones” de la cuenta de resultados (ver Nota 19). Los montos que se cargan a
la cuenta de provisidn se suelen dar de baja contablemente cuando no hay ninguna
expectativa de recibir efectivo adicional.

La Compafia no mantiene ninguna garantia como seguro de cobro.

INVENTARIOS, NETO

Los inventarios, neto, se componen de lo siguiente:
30/06/2019 31/12/2018

US$000 US$000
Suministros 22,054 20,825
Inventario en transito 417 418
22,471 21,243
Apartado para obsolescencia de inventarios (2,127) (2,127)
20,344 19,116

Al 30 de junio del 2019 y 31 de diciembre de 2018, el movimiento en la estimacién para
deterioro de inventarios se compone de:

30/06/2019 31/12/2018
US$000 US$000
Saldo Inicial 2,127 164
Estimacién por deterioro - 1,963
Saldo final 2,127 2,127

La estimacion para deterioro de inventarios ha sido determinada sobre la base de
evaluaciones técnicas y en opinidn de la Gerencia, esta estimacion cubre adecuadamente el
riesgo de desvalorizacién al 30 de junio del 2019 y 31 de diciembre 2018.
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8. MEJORAS EN PROPIEDAD ARRENDADA, MAQUINARIA Y EQUIPO, NETO

Las mejoras en propiedad arrendada, maquinaria y equipo, neto, se componen de lo siguiente:

COSTO:
Al 01 de Enero de 2,018
Adiciones
Retiros
Transferencia

Al 31 de Diciembre de 2,018
Adiciones

Retiros

Transferencia

Al 30 de Junio de 2,019

DEPRECIACION ACUMULADA:
Al 01 de Enero de 2,018
Adiciones
Retiros

Al 31 de Diciembre de 2,018
Adiciones
Retiros

Al 30 de Junio de 2,019

COSTO NETO :
Total al 30 de Junio de 2,019

Total al 31 de Diciembre de 2,018

Mejoras en

Activos en

X Maquinaria 'y o Unidades de Muebles y Equipos de Equipos de Derecho de Uso Construcciones en
propiedad equi equilibrio transporte enseres diversos computo (NIIF 16) roceso Total
arrendada dutpo tarifario po P P
US$000 US$000 US $000 US$000 US $000 US$000 US$000 US $000 US$000 US$000

7,157 3,809 1,531 1,214 1,288 1,297 - 869 17,165

108 160 202 15 103 56 - 497 1,141

- (50) (562) ) (16) - - - (630)

44 - 604 - - - - (918) (270)

7,309 3,919 - 1,775 1,227 1,375 1,353 - 448 17,406

- 95 - 12 15 28 12,126 243 12,519

- - - (15) (€ (0 - - (1)

- - - - - - - (28) (28)

7,309 4,014 - 1,775 1,223 1,389 1,381 12,126 663 29,879
3,363 1,964 1,319 588 933 1,015 - - 9,182

719 358 207 118 155 95 - - 1,652

- (41) (490) ) (15) - - - (548)

4,082 2,281 - 1,036 704 1,073 1,110 - - 10,286

360 158 99 59 55 49 1,163 - 1,943

- - - (11) (€ (0) - - (12)

4,442 2,439 - 1,135 752 1,128 1,159 1,163 - 12,218
2,867 1,575 - 640 471 261 222 10,962 663 17,662

3,227 1,638 - 739 523 302 243 - 448 7,120
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La Compaiiia tiene formalizadas podlizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que
estan sujetos los diversos elementos de sus mejoras en propiedad arrendada, maquinaria y
equipo, asi como las posibles reclamaciones que se le puedan presentar por el ejercicio de su
actividad. En opinidn de la Gerencia, dichas pdlizas cubren de manera suficiente los riesgos a
los que estan sometidos.

Al 30 de junio del 2019, la Compafiia mantiene mejoras en propiedad arrendada, maquinaria
y equipo con un valor de (en miles) US$4,046 ((en miles) US$3,709 al 31 de diciembre de
2018, correspondientes a maquinaria y equipo totalmente depreciados y que contindan en
uso.

La Gerencia de la Compafiia considera que no hay situaciones que indiquen que existe un
posible deterioro en el valor de sus mejoras en propiedad arrendada, maquinaria y equipo.
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9.

ACTIVOS INTANGIBLES, NETO

Los activos intangibles, neto, se componen de lo siguiente:

COSTO:
Al 01 de Enero de 2,018

Transferencias
Adiciones
Retiros

Al 31 de Diciembre de 2,018

Adiciones
Retiros
Transferencias

Al 30 de Junio de 2,019

AMORTIZACION ACUMULADA:
Al 01 de Enero de 2,018

Amortizaciones
Retiros
Al 31 de Diciembre de 2,018

Amortizaciones
Retiros

Al 30 de Junio de 2,019

GRP de la Concesion anticipada

Al 30 de Junio de 2,019
GRP acumulada al 31 Diciembre
Al 31 de Diciembre de 2,018

COSTO NETO :
Total al 30 de Junio de 2,019

Total al 31 de Diciembre de 2,018

Bienes de la concesion

Servidumbre y Concesiony . Bienes de Derechos
i Bienes de o .
derechos de estudios distribucion distribucién en asociados al Software Total
superficie relacionados proceso D.S.082-2009-EM
US $000 US $000 US $000 US$000 US $000 US $000 US$000
1,748 494 744,565 52,514 16,220 10,145 825,686
- - 38,382 (38,578) - 466 270
- - 75,558 41,644 - 698 117,900
1,748 494 858,505 55,580 16,220 11,309 943,856
- - 25,170 28,073 - 38 53,282
- - 26,380 (26,351) - - 28
1,748 494 910,055 57,302 16,220 11,347 997,166
347 494 153,564 - 16,220 8,659 179,284
55 - 24,942 - - 1,032 26,029
402 494 178,506 - 16,220 9,691 205,313
28 - 13,971 - - 503 14,502
430 494 192,477 - 16,220 10,194 219,815
- - (4,500) - - - (4,500)
(78) (78)
- - (4,655) - - - (4,655)
1,318 - 713,077 57,302 - 1,153 772,850
1,346 - 675,344 55,580 - 1,618 733,888
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(C))

(b)

(c)

(d)

(e)

)

Las siguientes vidas utiles han sido utilizadas para calcular la amortizacion de los
activos intangibles:

Afos
Bienes de la concesion Plazo remanente de la
Concesion
Derechos asociados al D.S.082-2009 EM 30
Software 3

Con la aprobacion de cada pliego tarifario por parte del regulador, la Compaiiia realiza
un analisis de la recuperacién de las inversiones realizadas y por realizar, exigidas en
el plan quinquenal de inversidén, tomando en cuenta las condiciones estipuladas en el
contrato BOOT; estimando aquellas porciones que se retribuyen con las tarifas
aprobadas y las que se retribuyen con el valor neto contable de los bienes de la
concesion, segun la participaciép residual de los mismos. Con fecha 11 de abril de
2018, Osinergmin fijo la Tarifa Unica de Distribucién de Gas Natural por Red de Ductos
aplicable al periodo 2018-2022. Como resultado de este nuevo pliego tarifario, la
compafiia estimo la nueva participacion residual de los equipos de la concesion,
generando por el periodo de seis meses finalizado el 30 de junio de 2019 una menor
amortizacion por valor de (en miles) US$9,238 y al 31 de diciembre de 2018 (en
miles) US$15,970; con respecto a la amortizacion del afio anterior, si no se hubiera
realizado dicho cambio en la estimacion de la participacion residual.

Los bienes de la concesion representan los derechos de cobro de los servicios de
distribucion de gas natural, los cuales estan asociados al consumo real de los usuarios,
y estan dentro del régimen regulatorio establecido por el ente regulador OSINERGMIN.
El costo activado representa el valor invertido en la red de distribucién (activos de la
concesion), y se registra y amortiza de acuerdo a la politica contable descrita en la
Nota 2 (g.1).

Los ingresos provenientes de la Garantia por Red Principal (GRP) percibidos con
anterioridad a la fecha de inicio de operaciones, que ascendieron a (en miles)
US$9,102 y que son considerados como un descuento en la base tarifaria, se
presentan netos del valor de los bienes de la concesion, y se devengan en linea recta
de acuerdo al plazo de la concesién.

Derechos asociados al D.S. 082-2009-EM corresponden a los derechos adquiridos por la
Compaiiia de incluir como parte del sistema de distribucidén a Kallpa Generacion S.A. y
Enersur S.A. como resultado de la firma de los respectivos contratos firmados con
dichas entidades.

La Gerencia de la Compania considera que no hay situaciones que indiquen que existe
un posible deterioro en el valor de sus activos intangibles.

10. OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Al 30 de junio, las obligaciones financieras se componen de:
Corriente No corriente
30/06/2019 31/12/2018 30/06/2019 31/12/2018
Us$000 US$000 US$000 US$000
Bonos (a) - - 319,028 318,928
Préstamos de Scotiabank (b) 25,907 - 53,924 79,741
Bonos locales (c) - - 60,642 59,115
Pagaré BCP (d y e) 20,000 15,000 - -
Intereses por bonos (a) 3,500 3,500 - -
Intereses préstamo del Scotiabank (b) 264 264 - -
Intereses por bonos locales (c) 1,729 1,680 - -
Intereses por Pagaré BCP (e) 23 15 - -
51,423 20,459 433,594 474,784

-46-



11.

(a) En marzo de 2013, la Compaiiia realizé una colocacion de bonos en el mercado
internacional por (en miles) US$320,000 bajo la regla 144A / Regulacion; la misma
que se concretd en abril de 2013, con la recepcion de los fondos. El destino de los
recursos captados mediante la emisidn de bonos fue utilizado para prepagar los
préstamos con International Finance Corporation (IFC), Corporacion Andina de
Fomento (CAF),Infrastructure Crisis Facility Debt Pool (ICF) por (en miles)
US$119,204, Citibank del Pert S.A. por (en miles) US$30,000, asi como el préstamo
subordinado de accionistas por (en miles) US$47,000. La emision de bonos se realiz6
a un plazo de diez afios, sin garantias, y con una tasa cupoén de 4.375%.

Al momento de la emision de los bonos la Compafiia contaba con calificacion de riesgo
internacional de BBB- por Fitch Ratings, BBB- por Standard & Poor’s y Baa3 por
Moody’s.

Asimismo, con el remanente de recursos de la emisidn de bonos, la Compania financio
sus inversiones para la ampliacion de la red de gas en el Departamento de Lima y la
Provincia Constitucional del Callao.

(b) Comprende un préstamo por (en miles) US$80,000, neto de los gastos de estructuracion
por (en miles) US$340, el cual fue otorgado en mayo de 2017, por el Scotiabank del
Perd S.A.A. a una tasa anual de 2.85% con amortizacion semestral a un plazo de 5
afios. Este préstamo fue aprobado en Junta General de Accionistas y fue utilizado para
pagar los préstamos vigentes al 31 de diciembre de 2016 y para capital de trabajo.

(c) Corresponde a un Bono por (en miles) S/200,000 colocado en el mercado local el 19 de
julio del 2018. El destino de los recursos captados mediante la emisidn de bonos fue
utilizado para nuevas inversiones. La emisidon de bonos se realizé a un plazo de diez
afos, sin garantias, con una tasa cupdn de 6.468% anual y pagos de interés
semestrales.

(d) Comprende un Pagaré emitido por el BCP por (en miles) US$15,000 el dia 19 de
diciembre 2018 para capital de trabajo y cuyo vencimiento es el 19 de marzo de
2019.

(e) Corresponde a un pagaré emitido por el BCP por (en miles) US$20,000 el dia 13 de
junio 2019 para capital de trabajo y cuyo vencimiento es el 11 de setiembre del

2019.
CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES
Las cuentas por pagar comerciales se componen de lo siguiente:
30/06/2019 31/12/2018
US$000 US$000
Comerciales 74,347 78,752
Acreedores diversos - 207
74,347 78,959

Las cuentas por pagar comerciales estan denominadas en soles y ddlares americanos, son de
vencimiento corriente, no generan intereses y no tienen garantias especificas, el plazo
promedio de pago a sus proveedores es entre 15 y 30 dias.
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12. PROVISIONES

Las provisiones, se componen de lo siguiente:

30/06/2019 31/12/2018

USs$000 USs$000
Procedimientos administrativos 10,192 9,921
Procedimientos tributarios - -
10,192 9,921

El movimiento de estas provisiones durante el afio terminado al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre 2018
fue como sigue:

Procedimientos Procedimiento
administrativos tributario Total
US$000 US$000 US$000
Al 31 de diciembre de 2017 8,767 - 8,769
Provision del afo 1,935 - 1,935
Pagos por culminacion de proceso (1,529) - (1,529)
Reduccién por culminacién de procesos 748 - 746
Total al 31 de diciembre de 2018 9,921 - 9,921
Provision del afio 239 - 239
Pagos por culminacion de proceso (287) - (287)
Incremento o reduccion de procesos 319 - 319
Total al 30 de junio de 2019 10,192 - 10,192
13. OTROS PASIVOS
Los otros pasivos se componen de:
Corriente No corriente
30/06/2019 31/12/2018 30/06/2019 31/12/2018
UsS$000 US$000 US$000 US$000
Pasivos financieros:
Aporte financiero y sobrecargo (a) 932 1,223 5,729 3,649
IGV- neto por compensar (b) 2,584 - - -
Depdsitos en garantia de clientes 4,740 4,127 - -
Leasing NIIF 16 2,646 - 9,232 -
Diversas por pagar 6,139 5,782 156 156
Pasivos no financieros:
Participacion de los trabajadores 2,751 4,623 - -
Bono de desempeiio 2,082 2,573 - -
Otras acumulaciones laborales 1,862 1,081 - -
Retenciones por pagar 455 356 - -
IGV Ret. efectuadas por pagar 42 72 - -
24,233 19,837 15,117 3,805

(@) El aporte financiero y sobrecargo corresponden a la obligacion que mantiene la Compania en
relacién con proyectos construidos en aplicacion de la Resolucion OSINERGMIN No. 056-2009
0S/DC y que le sera devuelto a los clientes como descuento en el servicio de distribucion de
gas natural.

(b) Al 30 de junio tenemos un IGV neto por pagar (en miles) de US$ 2,584 y al 31 de diciembre
2018 un crédito por (en miles) US$1,135.
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INGRESOS DIFERIDOS

Corresponden a pagos realizados por los clientes por derecho de conexidn, reubicaciones y por
otros servicios a ser realizados por la Compafiia. Al 30 de junio del 2019 y al 31 de diciembre
de 2018, el monto estd compuesto principalmente por la cobranza realizada a la Autoridad
Autéonoma del Sistema Eléctrico de Transporte Masivo de Lima y Callao (AATE) para la
reubicacién de Infraestructura por el Proyecto de construccion del metro de Lima y otros por
un monto de (en miles) US$6,662 y (en miles) US$8,774 respectivamente, la Compafiia espera
que estos proyectos se realicen durante el periodo 2019.

PATRIMONIO

(a) Capital social emitido

Al 30 de junio del 2019 y 31 de diciembre 2018, el capital social emitido de la Compafiia esta
compuesto por un total 224,803,747 acciones, de los cuales 158,301,277 son acciones
comunes con derecho a voto a un valor nominal de US$1 cada una, totalmente suscritas y
pagadas, y 66,502,470 acciones clase B suscritas y pagadas.

(b) Estructura de participacion accionaria

Al 30 de junio del 2019, la estructura de participacion accionaria de la Compafiia es como sigue:

Participacion individual en el capital (en %): Participacion N° Acciones
% 30/06/2019 31/12/2018
EEB Per( Holdings LTD. 60 134,882,248 134,882,248
Promigas S.A. ESP 40 89,921,499 89,921,499
100 224,803,747 224,803,747

(c) Acciones comunes en circulacion

El movimiento en el nimero de acciones comunes en circulacién fue como sigue:

30/06/2019 31/12/2018
Ne° N°
En circulacidn al inicio del afio 224,803,747 224,803,747

(d) Reserva legal

De acuerdo con la Ley General de Sociedades, la reserva legal se constituye transfiriendo
como minimo 10% de la ganancia neta de cada ejercicio, después de deducir pérdidas
acumuladas, hasta que alcance un monto equivalente a la quinta parte del capital. En
ausencia de utilidades no distribuidas o reservas de libre disposicidn, la reserva legal debe
ser aplicada a compensar pérdidas, pero debe ser repuesta. La reserva legal puede ser
capitalizada, pero igualmente debe ser repuesta.

Al 31 de diciembre de 2018, fue transferido (en miles) US$5,857 de Resultados Acumulados
a Reserva Legal, correspondientes a las utilidades de 2017.

Al 30 de junio de 2019, la compafiia ha transferido (en miles) US$6,663 de los
Resultados Acumulados a la Reserva Legal, correspondientes a las utilidades de 2018.

(e) Resultados acumulados
De acuerdo con lo sefialado por el D. Legislativo 945 del 23 de diciembre de 2003, que
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16.

17.

modificd la Ley del Impuesto a las ganancias, las personas juridicas domiciliadas que
acuerden la distribucién de dividendos o cualquier otra forma de distribucién de utilidades,
retendran el 5% del monto a distribuir, excepto cuando la distribucion se efectlie a favor de
personas juridicas domiciliadas.

No existen restricciones para la remesa de dividendos ni para la repatriacion del capital a los
inversionistas extranjeros.

(f) Distribucién de dividendos

El 16 de marzo de 2018 mediante Junta General de Accionistas, se acordod la distribucion de
dividendos por (en miles) US$52,708 correspondiente al a las utilidades netas obtenidas
durante el ejercicio 2017.

El 15 de marzo del 2019 mediante junta General de Accionistas, se acordd la distribucidn
de dividendos por (en miles) US$ 59,795 correspondiente a las utilidades netas obtenidas
durante el ejercicio 2018.

(g) Otras Reservas de Patrimonio (Derivado de Cobertura)

Las otras reservas corresponden al resultado no realizado por instrumentos financieros
designados de cobertura contable.

INGRESOS POR VENTA, TRANSPORTE, DISTRIBUCION DE GAS NATURAL Y
SERVICIOS ASOCIADOS

El ingreso por venta, transporte, distribucion de gas natural y servicios asociados
comprenden:

30/06/2019 30/06/2018

US$000 UsS$000
Venta de gas natural 96,371 93,638
Transporte de gas natural 46,951 43,157
Prestacion de servicios de distribucién 90,986 79,622
Derechos de conexion 5,793 4,920
Servicios de instalacion interna y tuberia de conexién 28,522 29,307
Venta de materiales y otros servicios 13,399 6,342
Total 282,022 256,986
Ingreso por la ampliacidn de la red principal 50,322 41,516
Otros ingresos operacionales 4,728 3,296
Total 55,050 44,812
Total Ingresos Operacionales 337,072 301,798

COSTO DE VENTA, TRANSPORTE, DISTRIBUCION DE GAS NATURAL Y SERVICIOS
ASOCIADOS

El costo de venta, transporte, distribucion de gas natural comprende y servicios asociados,
comprenden:
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18.

19.

Consumo de gas

Transporte de gas

Costo de servicios de instalacion

Costo de ventas de materiales y otros servicios
Cargas de personal

Servicios prestados por terceros

Depreciacién y amortizacion

Otros

Total

Costo de venta por la ampliacion de la red principal

Total Costos Operacionales

GASTOS GENERALES Y ADMINISTRATIVOS

Cargas de personal

Servicios prestados por terceros

Tributos

Cargas diversas de gestion

Provisiones del ejercicio:

Depreciacidén y amortizacion (Notas 9 y 10)
Desvalorizacién de Inmuebles, Maquinaria y Equipos

Provision para litigios - FAS 5

Total

GASTOS DE COMERCIALIZACION

Gastos de comercializacién comprenden:

Cargas de personal

Servicios prestados por terceros
Tributos

Cargas diversas de gestion
Depreciacidn y amortizacion

Provisidn por deterioro de cuentas por cobrar (Nota 6)

Total

30/06/2019 30/06/2018
US$000 US$000
99,093 93,378
44,322 43,332
20,775 19,407
8,578 2,523
3,885 3,490
3,256 2,268
14,316 12,095
570 9
194,795 176,502
50,322 41,516
245,117 218,018
30/06/2019 30/06/2018
US$000 US$000
5,873 5,569
6,449 7,119
1,551 1,386
2,585 1,498
2,256 1,286
5 -
271 1,352
18,990 18,210
30/06/2019 30/06/2018
US$000 US$000
2,910 2,905
1,520 1,253
- 2
236 253
30 35
1,356 441
6,052 4,889




20. COSTOS FINANCIEROS

Los costos financieros, comprenden:

30/06/2019 30/06/2018
US$000 US$000

(no auditado) (no auditado)
Intereses de bonos 7,000 7,000
Intereses de bonos locales 1,983 -
Intereses de otros préstamos 1,386 1,138
Otros gastos financieros 4,848 1,138
Total 15,217 9,276

21. IMPUESTO A LAS GANANCIAS
(a) Régimen tributario del impuesto a las ganancias
(i) Tasas de impuesto

La tasa de impuesto a las ganancias de las personas juridicas domiciliadas en Per( se
determinara aplicando sobre su renta neta las siguientes tasas:

Ejercicios gravables Tasas
2015 -2016 28%
2017 en adelante 29.5%

La entidad cuenta con un convenio de estabilidad juridica, por lo cual calcula el gasto de
impuesto a la renta con una tasa del 30%.

Las personas juridicas domiciliadas en Perl se encuentran sujetas a una tasa adicional,
segun se describe en el cuadro de abajo, sobre toda suma que pueda considerarse una
disposicién indirecta de utilidades, que incluyen sumas cargadas a gastos e ingresos no
declarados; esto es, gastos susceptibles de haber beneficiado a los accionistas,
participes, entre otros; gastos particulares ajenos al negocio; gastos de cargo de
accionistas, participes, entre otros, que son asumidos por la persona juridica.

Ejercicios gravables Tasas
2015 -2016 6.8%
2017 en adelante 5.0%

(ii) Precios de transferencia

Para propdsitos de la determinacién del Impuesto a las ganancias, los precios de
transferencia de las transacciones con entidades relacionadas o con sujetos residentes
en territorios de baja o nula imposicion deberan estar sustentados con la
documentacion de soporte correspondiente y el cumplimiento de obligaciones formales.

Servicios:

- Para su deduccién como costo o gasto debe satisfacerse el “test de beneficio”,

- Ello se cumple si el servicio proporciona valor econémico o comercial, mejorando
o manteniendo la posicidon comercial, y si partes independientes hubieran
satisfecho la necesidad del servicio, ejecutandolo por si mismas o a través de
terceros;
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- Se debe evidenciar prestacion efectiva, naturaleza, necesidad real, costos y
gastos incurridos por el prestador y los criterios de asignacién (si se modificasen
debe justificarse);

- El costo o gasto deducible por servicios recibidos sera igual a sumatoria de: (i)
costos y gastos incurridos por prestador, mas (ii) margen (que no puede ser
mayor a 5% por “servicios de bajo valor afiadido”).

Obligaciones formales:

Las operaciones entre entidades relacionadas y las realizadas a través de paraisos
fiscales que corresponden al ejercicio 2016 en adelante ya no deben ser soportadas con
un Estudio Técnico de Precios de Transferencia, sino con la declaracion jurada
informativa reporte local, cuyo vencimiento se producira en el mes de abril de 2018
(operaciones del ejercicio 2016) y junio de todos los afios (operaciones del ejercicio
2017 en adelante).

A su vez, para las operaciones de los ejercicios 2017 en adelante debera presentarse
las declaraciones juradas informativas reporte maestro y pais por pais, cuyos formatos,
plazos y condiciones aun no han sido aprobados por la Administracion tributaria.

Con base en el analisis de las operaciones de la Compaiiia, la Gerencia y sus asesores
legales opinan que no resultaran pasivos de importancia para los estados financieros al
30 de junio del 2019 y 31 de diciembre del 2018, en relacion con los precios de
transferencia.

(iii) Modificaciones significativas al régimen de impuesto a las ganancias en
Perd

No hubo modificaciones importantes al 30 de junio del 2019, que afectaran a la
Compafiia.

(b) Impuesto a las ganancias reconocido en la ganancia del afo

El gasto de impuesto a las ganancias reconocido en la ganancia o pérdida por el periodo de
tres terminados al 30 de junio del 2019 y 2018, se detalla a continuacion:

30/06/2019 30/06/2018

US$000 US$000
Total impuesto a las ganancias afios anteriores 402 (199)
Total impuesto a las ganancias corriente 15,612 13,971
Impuesto a las ganancias diferido proveniente de movimiento
de diferencias temporarias con efecto en resultados 1,889 1,735
Total 17,904 15,507

El impuesto a las ganancias corriente estimado corresponde al impuesto por pagar, calculado
aplicando una tasa de 30% sobre la renta gravable estimada, después de deducir la
participacion de los trabajadores D. Legislativo 892, un porcentaje de 5%.

(c) Situacion Tributaria

Las declaraciones juradas del impuesto a las ganancias de la Compafiia correspondientes a
los ejercicios 2014 ,2015, 2016, 2017 y 2018, estan pendientes de revisidén por la
administracién tributaria la cual tiene facultad de revisar dentro de los cuatro afios
siguientes al afio de presentacién de dicho impuesto.

Al 30 de junio del 2019, la Compaiiia tiene pendiente de resolucidn distintos procesos
contenciosos por apelaciones efectuadas a la Administracién Tributaria por los afios 2010,
2011, 2012 y 2013, los cuales en opinidn nuestra y de nuestros asesores externos, tienen un
grado de contingencia remoto de que la Compafiia pierda estos casos. De acuerdo a lo
informado por nuestros asesores legales, existen considerables posibilidades de éxito a favor
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de la Compafiia en estos procesos, por lo que no se ha efectuado provision alguna por estos
procesos. La Gerencia y sus asesores tributarios estan efectuando las acciones legales
correspondientes para la resolucion de estos casos.

Debido a las posibles interpretaciones que las autoridades tributarias pueden dar a las
normas legales vigentes, a la fecha, no es posible determinar si de las revisiones en curso o
de las que se realicen en el futuro resultaran o no pasivos para la Compaifiia, por lo que
cualquier eventual mayor impuesto o recargo que pudiera resultar de las revisiones fiscales
seria aplicado a los resultados del ejercicio en que éstos se determinen. Sin embargo, en
opinidn de la Gerencia, cualquier eventual liquidacidn adicional de impuestos, no seria
significativo para los estados financieros al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018.

(d) Conciliacion de la tasa del impuesto a las ganancias con tasa tributaria

Por el periodo de tres meses terminados al 30 de junio del 2019 y 31 de diciembre 2018, la
tasa efectiva del gasto de impuesto a las ganancias difiere de la tasa fiscal aplicable a la
ganancia antes de impuesto. La naturaleza de esta diferencia se debe a ciertas partidas
relacionadas con la determinacion de la ganancia fiscal, cuyos efectos sobre la tasa fiscal
aplicable se resumen a continuacion (en porcentajes sobre la ganancia antes de impuestos):

30/06/2019 31/12/2018 30/06/2018
US$000 US$000 US$000
Ganancias antes de impuestos 59,802 104,304 55,036
Tasa de renta nominal 30% 30% 30%
Impuesto a tasa nominal del pais de origen 17,940 31,291 16,511
Efecto impositivo de las partidas conciliatorias:
Deducciones fiscales (1,003) (1,521) (873)
Efecto de gastos que no son deducibles al
determinar la ganancia gravable 564 1,221 125
Efecto ingresos fiscales no reconocidos en la
contabilidad (1,889) (4,708) (1,793)
Diferencias temporales 1,889 4,708 1,735
Impuesto de afios anteriores 402 (199) (199)
Total gasto por impuesto corriente 17,904 30,793 15,507
Tasa de impuesto a las ganancias 29.94% 29.52% 28.18%

22,

(e) Impuesto a las ganancias por pagar

Al 30 de junio del 2019, la Compania mantiene saldos acreedores con la Administracion Fiscal
relacionados con el impuesto a las ganancias por (en miles) US$3,270 y deudores (en miles)
US$429 al 31 de diciembre de 2018.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS DIFERIDO

Por el periodo de tres meses terminados al 30 de junio de 2019 y 2018, el impuesto a las
ganancias diferido y la descripcién de las diferencias temporarias que le dieron origen, es
como sigue:

30/06/2019 31/12/2018 30/06/2018
US$000 US$000 US$000
Impuesto diferido activo 1,040 1,598 -
Impuesto diferido pasivo (6,424) (4,535) (1,562)
Total (5,384) (2,937) (1,562)
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Reconocido en Reconocido Efecto de

En miles US$ 31/12/2018 Resultados en ORI conversion 30/06/2019
Impuesto diferido (pasivo)
/activo relacionado con:
Provisidn cartera comercial 283 407 - - 690
Activos intangibles distintos a
la plusvalia (6,153) (2,327) - - (8,480)
Inventarios 609 29 - - 638
Propiedad, planta y equipos 26 1 - - 27
Otros pasivos 2,298 - (558) - 1,741
Total (2,937) (1,890) (558) - (5,384)
Reconocido en Reconocido Efecto de
31/12/2017 Resultados en ORI conversion 30/06/2018

Impuesto diferido (pasivo)
/activo relacionado con:
Provision cartera comercial 150 (11) - - 139
Activos intangibles distintos
a la plusvalia (718) (1,714) - - (2,432)
Inventarios 49 - - - 49
Propiedad, planta y equipos - - - - -
Otros pasivos 692 (10) - - 682

Total 173 (1,735) - - (1,562)

23. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Operaciones comerciales

El accionista principal de la Compania es EEB Peru Holdings Ltd., perteneciente al grupo de
Compaiiias subsidiarias poseido por Grupo Energia Bogota S.A. ESP GEB.

Al 30 de junio del 2019, la Compafiia realizo las siguientes transacciones con partes
relacionadas, en el curso normal de sus operaciones:

Ingresos

Contugas SAC

Costos/Gastos

Contugas SAC

Servicios prestados

30/06/2019 30/06/2018
US$000 US$000
150 252
150 252

Servicios recibidos

30/06/2019

30/06/2018

US$000

US$000
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Otros Dividendos Decretados

30/06/2019 30/06/2018
UsS$000 US$000
EEB Peru Holding Ltd 34,651 30,545
Promigas S.A. E.S.P. 23,101 20,363
57,752 50,908

Producto de estas transacciones, y otras de menor importancia, se generaron los siguientes
saldos por cobrar y por pagar:
30/06/2019 31/12/2018

US$000 UsS$000
Cuentas por Cobrar Relacionadas
Contugas SAC 978 81
Promigas 70 -
EEB Peru Holding LTD 104 -
Calidda Energia SAC 611 -
Total 1,763 81

30/06/2019 31/12/2018

US$000 UsS$000
Cuentas por Pagar Relacionadas
EEB Peru Holding Ltd 34,651 -
Promigas S.A. E.S.P. 23,101 -

a) El incremento corresponde al efecto por NIIF 16 del Sub-arrendamiento de inmueble
a Contugas SAC.

Los saldos por cobrar y por pagar no estan garantizados y se estiman seran cobrados y
pagados en efectivo. No se han recibido ni otorgado ni recibido garantias sobre los saldos
antes indicados.

Al 30 de junio del 2019 y de 31 de diciembre de 2018, la Compafiia no ha otorgado
garantias a entidades financieras por cuenta de las entidades relacionadas.

Retribuciones a la Junta Directiva y Administradores
(a) Junta Directiva

Las dietas pagadas a los directores de la Compafiia al 30 de junio del 2019 fueron de (en
miles) US$35 y (en miles) US$53 en 2018.

(b) Retribuciones salariales
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24.

25.

26.

Las retribuciones por concepto de sueldos, otros beneficios al personal y honorarios

profesionales percibidas al 30 de junio de 2019 por los ejecutivos de la Compafiia

ascendieron a (en miles) US$1,169 (en miles) US$1,268 en 2018.

COMPROMISOS

(a) Fianzas y garantias otorgadas

Al 30 de junio de 2019 y 31 de diciembre de 2018, la compafiia ha otorgado fianzas de
instituciones bancarias por un monto de (en miles) US$8,573 con el fin de garantizar sus

obligaciones.

Las principales cartas fianzas vigentes al 30 de junio del 2019 son:

Monto
Beneficiario Inicio Término Us$000
1. Fénix Power Peru 15.11.2018 15.11.2019 6,555
2. Ministerio de Energia y Minas 09.08.2018 09.08.2020 1,000
3. Osinergmin 27.04.2018 02.12.2019 344
Las principales cartas fianzas vigentes al 31 de diciembre de 2018 son:
Monto
Beneficiario Inicio Término US$000
4. Fénix Power Peru 15.11.2018 15.11.2019 6,555
5. Ministerio de Energia y Minas 09.08.2018 09.08.2020 1,000
6. Sunat 01.01.2014 31.12.2019 300

OTRAS REVELACIONES
Reglamento ambiental

Conforme a lo dispuesto en el DS. N° 015-2006-EM, Reglamento de Proteccién Ambiental en
las Actividades de Hidrocarburos, la construccidén y la operacion de la Red de Alta Presién y
de las Otras Redes cuentan con sus respectivos Estudios de Impacto Ambiental (en adelante
los EIA) donde, a partir de la evaluacion ambiental, se establecen los compromisos medio
ambientales que la Compafiia debe cumplir, los que hacen principal incidencia a la etapa de
construccién de las redes. Los EIA incluyen un Plan de Manejo Ambiental (en adelante el
PMA) donde se describen las medidas que debe adoptar la Compaiiia para prevenir o mitigar
impactos ambientales negativos y mantener sus operaciones dentro de los margenes de las
regulaciones ambientales.

Adicionalmente, la Compafiia presenta anualmente un informe de gestion ambiental ante el
Organismo Supervisor de la Inversidn en Energia ("OSINERGMIN") y el Organismo de
Evaluacion y Fiscalizacién Ambiental (OEFA), ente responsable de la verificacion del
cumplimiento de los compromisos medio ambientales asumidos por la sociedad en el PMA.
Al 30 de junio del 2019, el gasto acumulado relacionado directamente con la proteccion del
medio ambiente ascendié a (en miles) US$25 (en miles) US$27 al 30 de junio de 2018).

HECHOS POSTERIORES

No se tiene conocimiento de hechos posteriores ocurridos entre la fecha de cierre de estos
estados financieros intermedios y la fecha de este informe de revisién de informacion
financiera intermedia, que puedan afectarlos significativamente.
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