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Colombia 75%

Internacional 25%

2.536
EBITDA 6M21
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2Q21en

Síntesis  Recuperación en Perú, Emgesa y Codensa impulsan los resultados

Generación de Energía
3.542 MW Capacidad Instalada  
6.594 GWh de Generación 

Transmisión de Energía
15.581 Km de Líneas de Transmisión

Distribución de Energía 
4.3 millones de Conexiones

Distribución de Gas 
3,6 millones de Conexiones

$ 178 (1)   (6,9%)
Dividendo decretado
(retorno accionistas)

16,8% 
ROE UDM

AAA / BBB, Baa2 
Calificación Nal / Intl.

Transporte  de Gas 
4.327 Km de Gasoductos 
849 Mpcd de Capacidad Instalada

por línea de negocio

(COP miles de mm)

(1) Incluye dividendo ordinario por $147 (YoY +5;0%) y extraordinario por $31. Retorno calculado sobre el precio de cierre de la acción al 30/06/21 $2.571 
(2) El 2020 incluye la adquisición de Argo por USD 330 mm, el capex orgánico crece 65,6%

por geografía

6,4x
EBITDA / Intereses Netos

Operación propia y socios

EBITDA Part. %

10,8% 
ROA UDM

2.536
EBITDA 6M21

+4,7%

3,3x
Deuda Neta/ EBITDA

Ingresos Utilidad Operacional EBITDA
Utilidad Neta
Controlada

Capex y 
Adquisiciones 

2
Q

2
11.330 444 641 655 USD 79 mm

15,1% YoY 3,9% YoY -1,3% YoY 13,5% YoY 183,1% YoY

6
M

2
12.564 847 2.536 1.157 USD 142 mm

3,5% YoY -1,0% YoY 4,7% YoY -4,8% YoY -65,8% (2) YoY
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+3,5x

+1,964Mw
Capacidad instalada

GEB –Enel

Enel Colombia
Nuevo AMI regula la relación entre socios en el
marco de las mejores prácticas de gobierno
corporativo y establece una política clara de
dividendos.

La AGA de GEB aprobó la fusión con el 99,9% de
los accionistas presentes (94,5%).
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Nueva compañía de talla internacional, apalancada en las sinergias de sus
socios, con proyección en negocios ERNC y soluciones energéticas y tecnológicas

que beneficiarán a Bogotá y sus ciudadanos. Más grande, más estable, más verde
y con mayor valor.

+56%

72%
En ERNC

+2,426Mw
Proyectos en etapa temprana

Líneas de negocio
No tradicionales

I&N

Market

Negocio de Distribución + 

servicios afines (alquiler nuevas 

conexiones, obras, etc.)

Comercialización de energía

Otros Negocios No 

Tradicionales (smart lighting, 

E-Buses, DG, servicios, etc.)

Compañía de financiación: 

microcréditos, tarjetas de 

crédito, avances, etc.

Emgesa 41%

Codensa 40%

EGP Colombia 8%

EGP Panamá 7%

EGP Guatemala 3%

EGP Costa Rica 1%

5,1 bn
EBITDA proyectado

2025 Política de 
Dividendos

+22,9%

A 2025 se estima una compañía 
con 25% mas de utilidad neta que 
Emgesa y Codensa

2,7 bn
Utilidad neta 2025

%
 d
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409 409 409

3.097
3.642 3.642

150
914

505

3.506
4.201

5.470

2020 Fusión 2025

Colombia
Panamá
Costa Rica
Guatemala

1 Participación en ENEL Fortuna de 51%

1Q22 (E)

100% 100% 100%

42,515% 57,345%

100%1

Minoritarios

0,140%

capitalización 
por $2,175 bn 
por parte de 
ENEL

ColombiaEntidad Absorbente

100%

Deuda Neta/
EBITDA

+ 72.000 Km Líneas de Red +3,5 mm Clientes
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Nueva Estrategia de

Sostenibilidad Recoge, complementa y desarrolla los lineamientos de la Política y el Modelo
de Sostenibilidad para contribuir al Propósito Superior del GEB y sus filiales de

Mejorar vidas con energía sostenible y competitivaGuía de forma integral las acciones del GEB, sus
empresas, proveedores y contratistas de manera
que estas contribuyan a:

La creación de condiciones de bienestar y
prosperidad en los territorios

El relacionamiento transparente y justo con los
grupos de interés

La transición hacia economías energéticamente
eficientes y bajas en carbono

1 Protección de la vida

2 Respeto por los Derechos Humanos

3 Transparencia en el relacionamiento

5 Actuación en grupo con visión de largo plazo

6 Construcción de prosperidad compartida

7 Planificación de la sostenibilidad

8 Excelencia operativa y desempeño ambiental

9 Actuación social y ambiental oportuna

10 Derechos y obligaciones

4 Valores éticos y cumplimiento

Principios y criterios de actuación:

Priorización de proyectos de
generación con fuentes renovables y
FNCER1

Metas de reducción de emisiones
alineadas a los NDCs2 de cada país e
integración progresiva del marco
TCFD3

Programa de Ética y Cumplimiento hacia
un gobierno transparente, eficaz y justo,
donde la corrupción no tenga espacio

Promoción de iniciativas de innovación,
hidrogeno (azul y verde), digitalización y
tecnologías que aumenten la eficiencia
en el uso de los recursos energéticos

Estructuración de corredores
ecológicos a lo largo de las
servidumbres. Los proyectos dejarán
un saldo neto ecológico positivo

Priorización de mano de obra, servicios y
bienes locales

Identificación y cierre de brechas en
equidad de género y diversidad

Promoción de ciudades inteligentes
(Smart), movilidad sostenible y analítica
avanzada

Principales compromisos de la Estrategia 

1.FNCER: Fuentes No Convencionales de Energía Renovable
2.NDCs ; Las contribuciones nacionales determinadas – compromisos adoptados voluntariamente tras el acuerdo de París para reducir las emisiones de gas 
3. TCFD: Task Force on Climate-Related Financial Disclosures 

Fijamos metas ambiciosas de reducción de emisiones en por lo menos 51% para 
el 2030 y alcanzar la carbono-neutralidad a más tardar en 2050



Fuimos reconocidos por: 

Avanzamos en 
nuestros 
compromisos ASG
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Otros Hechos Relevantes 2Q21 1
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Promovimos el 
progreso en las 
comunidades

✓ GEB – incluimos el requisito de
que una mujer sea Presidente o
Vicepresidente de la Junta
Directiva

✓ Cálidda – participamos en el
programa Target Gender Equality
del Pacto Global de la ONU y
establecimos el Plan de Diversidad
e Inclusión desarrollando alianzas
con IPAE, WEPS de ONU Mujeres y
el BID

✓ Junta Directiva aprobó una
Estrategia de Sostenibilidad
actualizada e integral

✓ Donamos 2.509 computadores
portátiles a Bogotá

✓ En Colombia entregamos más de
5.000 kits escolares

✓ Establecimos Convenio
Universidad de Medellín – GEB
para formar a 300 líderes
comunitarios

✓ En Cálida iniciamos el proyecto de
constricción de redes de GN
financiado con recursos del Fondo
Inclusión Social Energético (FISE)

✓ En Contugas desarrollamos el
programa de voluntariado digital
“Energía para Transformar”

✓ Moody’s y Class & Asociados
ratificaron la calificación local de
Cálidda en AAA con perspectiva
estable

Implementamos
coberturas de 
tasa de cambio

✓ Jun-21 iniciamos con la estrategia
de cobertura de inversión neta en
el extranjero a través del ORI,
protegiendo COP 25 mil mm.

Búsqueda de nuevas
adquisiciones tras la
venta de ISA a Ecopetrol



Cálidda

GEB

TGI

Dunas

Otros

167 vs 187
+11,7% 2Q YoY

0

-5

+8

-8

+26

+20

32%

8%

14%

32%

15%

100%Total

+26,8% 

455
318

440 497

145
156

123
13152

54
52

5661
56

59
58

712
584

674
741

1Q20 2Q20 1Q21 2Q21

847
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Desempeño Financiero 2 Reactivación en Perú impulsa resultados positivos del 2Q21 y compensa reducción de ingresos en TGI

Utilidad operacional 6M21

Ingresos Gastos administrativos

-1,0% (-8,9)

2.478 vs 2.564
+3,5% YoY

Costos

1.296 vs 1.415
+9,2% YoY

COP miles de mm

2Q YoY

+232

-58

+174

Distribución
Energía
Transmisión
Energía

Transporte
Gas Natural

Distribución
Gas Natural

633
481

626 712

427

407
343

349

161

170
164

170
100

99
100

99
1.322

1.156
1.234 1.330

1Q20 2Q20 1Q21 2Q21

+157

+179

-25

2Q YoY

+2
+2

378 vs 364
-3,8% YoY

-
-

+15,1% 



357 324 284 301

155 164
149

186

113 111
113

104

45 50
46

46

670 649
593

638

1Q20 2Q20 1Q21 2Q21
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Desempeño Financiero 2 Diversificación soporta estabilidad del EBITDA en el trimestre y crecimiento en lo corrido del año

EBITDA consolidado Distribución por compañía

+4,7% (+114)

Dividendos no 
controladas 51%

EBITDA 
controladas 49%

+18,4%
1.103 vs 1.306

-6,7%
1.319 vs 1.230

EBITDA controladas 

Distribución
Energía

Transmisión
Energía

Transporte
Gas Natural

Distribución
Gas Natural

2Q YoY

+23

-24

-4

-1,7% (-11)

COP miles de mm

-7

Dunas 4%

GEB 7%

Cálidda 11%

TGI 23% Emgesa 24%

Codensa 16%

REP&CTM 6%

Otros 9%

2.536
2.536



1.157

41
102 122

191 207

17 15 19 18 28 12 22 23 24
50

123 129

184
219

3 4 10 17
33 35 36 37 28 47 41 45 65

91

225
251

375
426

2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021 2020 2021

Emsa
16,2%

Gebbras (1)
99,9%

Vanti
25,0%

Rep
40,0%

Argo (2)
50,0%

CTM
40,0%

Promigas(3)
15,2%

Codensa
51,3%

Emgesa
51,5%
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Desempeño Financiero 2 Desempeño positivo consistente de las asociadas; tasa de cambio mantiene un impacto significativo sobre el resultado neto

Utilidad neta 6M21

Método de participación patrimonial

1.215 vs 1.157: -4,8%

815 vs 951: +16,7%

(1) Gebbras contabiliza 50% de GOT, MGE, TER y TSP
(2) Argo empieza a contabilizar a partir de Abril 2020 

(3) Promigas: consolidado a través de EEB GAS S.AS

% Part. 
GEB 

-12 vs -110
+817,5%

135 vs 4
-97,1%

2Q

1Q

+14%+46% +11% 6M YoY
2Q YoY+108% +19%+5%

COP miles de mm



Bonos 59%

Banca 
Comercial

38%

Banca 
Multilateral

3%

3.758
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Desempeño Financiero 2 Apalancamiento moderado y bajos vencimientos en el corto plazo

Deuda por moneda

Deuda composición e indicadores

Perfil de vencimientos Jun-21(1) 

Saldos nominales de la deuda. TRM Jun 2021/USD (COP 3.756,67)

EBITDA / Gastos 
Financieros

6,4x

Deuda Neta / EBITDA

3,3x

Kd COP - 6,8%
Kd USD - 3,8%

Vida Media        
7 años

-0,7% (-27)

GEB 47%

TGI 20%

Cálidda 18%

Contugas 9%

TRECSA & EEBIS
3%

Dunas 3%

3.758

Fija 73%

Libor 14%

IPC 13%

DTF 0,1%

3.758

79% 81%

21% 19%

3.785 3.758

2020 2Q21
USD COP

USD  mm

116 
30

329 

922 

91 
29 

114 

836 

101 

460 426 

57 48 
113 87 

2021 22 23 24 25 26 27 28 29 30 32 35 42 45 2047
////// // //

320  

449 

355 

750 

Cálidda Bono Intl.   Sindicado GEB Sindicado Contugas TGI Bono Intl.  



- - - - -
29 

62 

141 119 
78 25 

42 

104 161 

154 

136 
87 

20 

25 

21 

15 

16 

13 

14 

35 

56 

45 

15 

30 

30 

30 

30 

30 

16 

17 

37 

74 

121 

178 
330 

26 

61 
39 

17 

416 

142 

372 

493 

390 
364 

335 

JUN-20 JUN-21 2021  P 2022P 2023P 2024P 2025P

Cálidda Transmisión Dunas Trecsa & EEBIS
Contugas Otros poyectos TGI Adquisiciones
TGI (Regasificadora)
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Desempeño Financiero 2 Mayor nivel de inversiones por normalización de actividades

Capex / Adquisiciones

Variación Total(1)  

-65,8% (- 274)

Indicadores de Rentabilidad UDM

1.955

(1) El 2020 incluye la adquisición de Argo por USD 330 mm 

Capex orgánico
+65,6% (+56,4)

8,6%

10,8%

14,5%

16,8%

0,0%

5,0%

10,0%

15,0%

20,0%

Jun-20 Jun-21

ROA ROE
USD  mm
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Desempeño Financiero 2 Mantenemos una sólida posición de caja

Flujo de caja consolidado 

(1) Otras fuentes incluye intereses, ingresos por venta de activos y otros

1.470

+72,6% (+618)
COP miles de mm
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Comunidades Wayúu– Albania

3 Preguntas y respuestas

✓ Enel Colombia: más grande, más estable,
más verde y con mayor valor

✓Resultados positivos en Perú compensan la
reducción de los ingresos en TGI

✓ Diversificación del portafolio soporta la
generación del EBITDA

✓ Desempeño favorable de las asociadas

✓ Nivel moderado de apalancamiento y
sólida generación de caja

✓ Mayor ejecución de inversiones

Mensajes Claves



www.geb.com.co

www.grupoenergiabogota.com/en/investors

Jorge Tabares

CFO GEB jtabares@geb.com.co

+57 318 248 1312  

+57 314 600 9874Valeria Marconi

Gerente de Relación 

con el Inversionista
vmarconi@geb.com.co

Juan Camilo

Amaya

Asesor de Relación 

con el Inversionista

+57 (1) 326 8000  

jamayar@geb.com.co

Diana Carolina

Díaz

Asesor de Relación 

con el Inversionista

+57 (1) 326 8000  

ddiaz@geb.com.co
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IR Relación con el Inversionista

http://www.geb.com.co/
http://www.grupoenergiabogota.com/en/investors


Aviso Legal
La información provista a continuación tiene únicamente un propósito informativo e ilustrativo, y no busca ser fuente de recomendaciones legales, de inversión o financiera de ningún tipo. Esta presentación no pretende direccionar
ningún objetivo de inversión, situación financiera o necesidades particulares de cualquier inversionista. Este documento no debería ser considerado como un sustituto del ejercicio de su propio juicio. Esta información no constituye
una oferta de cualquier tipo y puede ser modificada sin previo aviso. GEB no está obligada a actualizar o mantener vigente la información contenida en el presente informe.

GEB expresamente rechaza cualquier tipo de responsabilidad por las acciones que puedan o no ser tomadas en base a la información brindada en el presente informe. GEB no acepta cualquier responsabilidad por pérdidas que
pudo haber resultado de la aplicación de las propuestas o recomendaciones aquí presentadas. GEB no es responsable por cualquier contenido que puede originarse con terceros. GEB pudo haber proporcionado, o podría
proporcionar en el futuro, información que es inconsistente con la información del presente informe. No se provee garantías, ya sea de manera explícita o implícita, respecto de la exactitud, integridad o confiabilidad de la
información contenida en el presente informe.

Esta presentación puede contener afirmaciones relacionadas con la Sección 27A del Securities Act y la Sección 21E de la Ley de Intercambio de Valores de 1934. Dichas declaraciones prospectivas se basan en expectativas
actuales, proyecciones y suposiciones sobre eventos futuros y tendencias que puedan afectar a EEB y no son garantía de rendimiento futuro.

Las acciones no han sido ni serán registradas bajo la US Securities Act de 1933 y sus modificaciones (la "Ley de Valores") o cualquier ley de valores de Estados Unidos de América. En el eventual ofrecimiento de acciones en los
Estados Unidos de América se entenderá dirigido exclusivamente a compradores institucionales calificados según se define en la Regla 144A de la Ley de Valores, y fuera de los Estados Unidos de conformidad con la Regulación S
de la Ley de Valores.

Hemos convertido algunas cantidades de pesos colombianos a dólares estadounidenses únicamente para comodidad del lector a la TRM que corresponde en cada caso. Estas conversiones no deben ser interpretadas como una
representación de que los montos en pesos colombianos han sido o podrían ser convertidos a dólares estadounidenses en esta u otra tasa de cambio. El documento presenta las variaciones correspondientes bajo las Normas
Internacionales de Información Financiera (NIIF).

Comunidades- La Loma Eufrosina


