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16,0%
ROE UDM 

10,1%
ROA UDM

Resultados exitosos mejorando indicadores de rentabilidad, apalancados en 
los segmentos de negocio en Colombia

6,8x
EBITDA UDM / Intereses 

Netos

3T23 en

Síntesis

$ 218 (12,5%)2
Dividendo decretado 

2023 (retorno accionistas)

AAA / BBB, Baa2 
Calificación Nal / Intl.

COP mM

EBITDA1 por línea de 
negocio Part. %

3,1x
Deuda Neta / EBITDA 

UDM

+16 Transporte Gas49

+7 6 Distribución Energía 

-4 27 Distribución Gas 

Var. %

3,6% a/a

IPP Col

3,7% a/a

IPP US

-7,4% a/a

USDCOP

Variables de 
interés3

+17 18 Transmisión Energía

Ingresos
Utilidad 

Operacional EBITDA1 Utilidad Neta
Controlada

Capex orgánico4

1.870 670 906 764 USD 103 M

3
T

2
3

+0,7% a/a +13,8% a/a +10,0% a/a +1,4% a/a -1,0% a/a

5.932 2.001 4.391 2.297 USD 270 M

9
M

2
3

+17,6% a/a +30,4% a/a +9,9% a/a +10,1 a/a -8,6% a/a

906
EBITDA 3T23

+10,0% a/a

Por 
geografía

(+17%a/a)

(0%a/a)

Colombia 64% 

Regional 38% 

(1) EBITDA ajustado incluye los dividendos decretados de las compañías asociadas y negocios conjuntos 
(2) Incluye dividendo ordinario de COP 179 por acción y extraordinario de COP 39 (+13,5% frente al decretado en 2022) decretado en 2023 sobre resultados 2022. Retorno calculado sobre el precio de cierre de la acción al 30/09/23 COP 1.747
(3) Variables a sep-23. USDCOP Variación TRM promedio trimestral.  PPI USD: Serie WPSFD41312. IPP Col oferta interna.
(4) No incluye adquisición Transnova por USD 34M



3T23 y Posteriores 

Hechos Relevantes  

Primera conexión de gas del plan 
“Con Punche Perú”, que representa 
349,1 km de redes e inversiones por 

USD 36 M

Avance en incentivos de conversión 
de vehículos a GNV (+30k vehículos 

y +130 vehículos pesados 
convertidos)

5

Premio Quantum, en la 
categoría ‘Excelencia en 
eficiencia’ en el Estudio 

internacional de Benchmarking 
de gas natural 2022

Fitch Ratings reafirmó calificación crediticia de largo plazo internacional 
en BBB y local en AAA(col) ambas con perspectiva estable

Adjudicación construcción 
nueva subestación Huila 230 

kV

Culminación exitosa tendido 
de la línea Río Córdoba –

Bonda a 220 kV

Certificación Carbono 
Neutralidad - Icontec

Fitch Ratings ratificó calificación 
en BBB con perspectiva estable

Fin de aplicación resolución CREG 101 031 de 2023 Pacto 
Tarifario a partir de octubre

Resolución 40611 del MME1- medidas para asegurar la 
disponibilidad de capital de trabajo y flujo de caja para 

comercializadores

Adquisición Transnova - activo de transmisión en Guatemala

ISA y GEB ejecutarán en conjunto dos proyectos de la licitación 
más grande adjudicada en Perú de transmisión  energía

Aprobación del Marco de Financiamiento Sostenible

Primera emisión corporativa colombiana de Bono sostenible por 
USD 400 M posibilitando y refinanciación de USD 319 M del 

crédito sindicado.

(1) Ministerio de Minas y Energía de Colombia

Avance en la construcción de 
Colectora - 50 torres



Positivos resultados operacionales en los diferentes segmentos 
de negocio

Costos Operacionales

-67

-62
Operacionales

-5
Efecto FX

Gastos Administrativos

Distribución
Energía

Transmisión
Energía

Transporte
Gas Natural

Distribución
Gas Natural

Corporativo

Cambios en la Utilidad Operacional a/a

-9,8%

+16,7%

+16,9%

-1,1%

Ingresos Operacionales

DESEMPEÑO 
FINANCIERO
3T23 -Cifras en COP mM
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Distribución
Energía

Transmisión
Energía

Distribución
Gas Natural

Transporte
Gas Natural

Distribución
Energía

Transmisión
Energía

Distribución
Gas Natural

Transporte
Gas Natural

+81,4  |  +13,8% a/a

1,023 923

444 518

243 284
146 145

1,856 1,870

3T22 3T23

+15
Operacionales

-1
Efecto FX

+14

+0,7% a/a

751
642

151
167

84
97

82
95

1,068
1,001

3T22 3T23

-14,5%

+11,1%

+15,1%

+16,0%

-6,3% a/a

+2,6% a/a

205 vs 211
3T233T22

(1) Segmento de Transmisión de Energía incluye: Sucursal de Transmisión GEB, Elecnorte, Gebbras, Trecsa & EEBIS. 

+107

+3

-30

Part. % Var. %

+18

9

39

14

12

26

-9



El 100% del EBITDA Ajustado del trimestre proviene de 
compañías controladas

-3,8%

+15,9%

+17,4%

+6,8%

EBITDA Ajustado1

Distribución
Energía

Transmisión
Energía

Transporte
Gas Natural

Distribución
Gas Natural

Crecimiento del EBITDA impulsado por los buenos resultados en negocios de 
transporte de gas natural y transmisión de energía  

(1) EBITDA ajustado incluye los dividendos decretados de las compañías asociadas y negocios conjuntos

EBITDA Ajustado1 por negocio

DESEMPEÑO 
FINANCIERO
3T23  -Cifrasen COP mM
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10,5% (+82) a/a

EBITDA Controlado por Compañía

Otros

Cálidda

TGI

Transmisión GEB
+10,0% a/a

824 vs 906
3T233T22

254 245

383 443

139
16353
56

824
906

3T22 3T23

+2

+4

Part. %

49

24

12

15

+16

Var. %

+11
906



3T23 -Cifras en COP mM

DESEMPEÑO 
FINANCIERO

8

Método de participación patrimonial 
571 vs 655 | +14,8% a/a

293034365263

411

3120
4528

4

75

368

REP
40,0%

Vanti
25,0%

Promigás
15,2%

CTM
40,0%

Argo
50,0%

Gebbras
99,9%

Enel Colombia
42,5%

3T23

3T22

% Part. 
GEB 

3T233T22

Resultados operacionales positivos de 
Enel Colombia en el 3T23

Incorporación de resultados de las 
cinco concesiones de Brasil 

adquiridas en noviembre 2022 

Utilidad Operacional a Utilidad Neta

+85
+15% a/a

-17
-32% a/a

+72
+25% a/a

-18
-151% a/a

Incremento de tasas y  
mayor endeudamiento

+50
+35% a/a -1

-4% a/a

+10
+1% a/a

655

Menor valoración de coberturas 
TGI dado el decrecimiento en 

tasas de cierre vs 3T22



Activa estrategia de refinanciación de vencimientos y niveles de 
apalancamiento alineados con calificación crediticia 

Gestión proactiva priorizando refinanciamientos 2024

Deuda por moneda

342
Posición de caja

3,1x
Deuda Neta / 
EBITDA UDM1

6,8x
EBITDA UDM1 / 

Gastos Financieros

Sindicado
Cálidda

Sindicado 
GEB 27

49% GEB 51% Filiales

(1) EBITDA ajustado últimos doce meses, incluye los dividendos decretados de las compañías asociadas y negocios 
conjuntos

(2) Deuda indexada a tasa IBR (14,21%) y DTF (0,04%)

DESEMPEÑO 
FINANCIERO

9

Cifrasen USD M 

Costo de la 
deuda COP USD

14,8% 5,9%

Fija 38%

Libor 1%

SOFR 36%

IPC 11%

Otros 14%

4.414

189

806

98

646 624 656

2023 24 25 26 27 2028

319 

355 

546 

Sindicado 
GEB 24

Sindicado 
Contugas

TGI Bono 

Intl.  

350 

509 

Deuda bruta e indicadores

81% 65%

19%
18%

4%
4%

3T22 3T23

COBUSD

COBCOP

COP

USD

4.414

3.908

2



Capex

Inversiones a la fecha enfocadas en segmentos de transmisión y distribución 
de gas natural, y crecimiento inorgánico con adquisición de Transnova

Proyección 
5 años

1.494

INVERSIÓN Y 
RENTABILIDAD
Cifrasen USD M 
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118 
85 

110 
74 

35 3 3 

124 

126 

207 

186 

135 

53 53 

10 

19 

23 

24 

24 

19 23 

23 
22 

44 

18 

7 

7 

2 
5 

9 

2 

15 

1 

17 
13 

38 

56 

59 

112 120 

113 

34 

34 
408 

303 

465 

359 

274 

195 201 

9M22 9M23 2023P 2024P 2025P 2026P 2027P

Cálidda Transmisión Dunas TRECSA Contugás TGI Adquisiciones

14.4%

9.8%

16.0%

10.1%

ROE ROA

3T22 3T23

Indicadores de rentabilidad UDM

(1) Tasas de conversión cifras CAPEX 2023 COP 4.310; 2024 4.130; 2025 COP 4.113; 2026 COP 4.169; 2027 COP 4.208. 



Sección
Preguntas y 
Respuestas

3T
23

1. Aumento en ingresos producto de las capacidades operacionales
de los diferentes segmentos de negocio.

2. Negocios en Colombia como apalancadores del EBITDA del
trimestre, impulsado principalmente por segmentos de transporte
de gas y transmisión de energía.

3. Optimización perfil de deuda: Colocación exitosa de Bono
Sostenible por USD 400M en mercados internacionales,
gestionando anticipadamente vencimientos de deuda.

4. Estrategia de crecimiento alineada con avances en transición
energética: Nuevos proyectos y adquisiciones en transmisión de
energía refuerzan nuestro compromiso con el liderazgo de la
transición en la región.

5. Captura de valor de adquisiciones en Brasil: Mejora en
indicadores de rentabilidad de la Compañía reafirma estrategia de
crecimiento en la región.

Gracias

11
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Aviso Legal
La información proporcionada en este documento tiene únicamente fines informativos e ilustrativos y no es, ni pretende ser, una fuente de asesoría jurídica, financiera o de inversión sobre ningún tema. Esta presentación
no pretende abordar ningún objetivo de inversión específico, situación financiera o necesidades particulares de ningún inversionista. No debe ser considerada por los destinatarios como un reemplazo del ejercicio de su
propio juicio. Esta información no constituye una oferta de ningún tipo y está sujeta a cambios sin previo aviso. El GEB no tiene la obligación de actualizar o mantener al día la información aquí contenida.

El GEB no acepta cualquier responsabilidad por las acciones que el inversionista tome o no con base a la información aquí proporcionada ni por las pérdidas que puedan resultar de la ejecución de las propuestas o
recomendaciones aquí presentadas. El GEB no se hace responsable de los contenidos que puedan provenir de terceros. El GEB puede haber proporcionado, o podría proporcionar en el futuro, información que no sea coherente
con la información aquí presentada. El GEB manifiesta que una parte de la información que ha sido obtenida para la elaboración de este documento proviene de fuentes externas al GEB y que, a pesar de que considera que
dicha información es confiable y que fue obtenida a través de conductos regulares, el GEB no ha revisado en detalle o auditado la totalidad de dicha información, y por lo tanto no puede asegurar su completa autenticidad o
veracidad. No se ofrece ninguna representación o garantía, expresa o implícita, en relación con la exactitud, integridad o fiabilidad de la información aquí contenida.

Esta presentación puede contener declaraciones a futuro, en el régimen de la Sección 27A de la Ley de Valores de Estados Unidos de 1933, en su versión modificada (la "Ley de Valores") y la Sección 21E de la Ley
de Intercambio de Valores de Estados Unidos de 1934. Dichas declaraciones se basan en las expectativas, proyecciones y suposiciones actuales sobre futuros acontecimientos y tendencias que pueden afectar al GEB y no
son garantía de resultados futuros.

Las acciones no han sido ni serán registradas de acuerdo con la Ley de Valores, ni con cualquier otra ley de valores de los Estados Unidos. Por consiguiente, si las acciones se ofrecen y venden en Estados Unidos,
debe entenderse que sólo se dirigen a compradores institucionales cualificados, tal y como se definen en la Regla 144A de la Ley de Valores, y fuera de Estados Unidos, de acuerdo con el Reglamento S de la Ley de Valores.
Es importante tener en cuenta a la hora de revisar el documento que convertimos algunas cantidades de pesos colombianos a dólares estadounidenses únicamente para la comodidad del lector en la TRM que corresponda
en cada caso. Estas conversiones no deben interpretarse como una representación de que los montos que en pesos colombianos han sido o podrían ser convertidos a dólares estadounidenses a esta o cualquier otra tasa
de cambio. El documento presenta las variaciones correspondientes bajo las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF).

Comunidades- La Loma Eufrosina

12
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www.geb.com.co

www.grupoenergiabogota.com/inversionistas

Jorge Tabares 

CFO GEB jtabares@geb.com.co

+57 318 248 1312  Karen B. Guzmán

Gerente 
Financiamiento y RI

kguzman@geb.com.co

Diana Carolina Díaz

Líder Financiamiento

+57 (1) 326 8000  

ir@geb.com.co

IR
Relación con Inversionistas

ddiaz@geb.com.co

Diana Alemán 

Asesor RI daleman@geb.com.co

+57 (1) 326 8000
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+57 (1) 326 8000  

http://www.geb.com.co/
http://www.grupoenergiabogota.com/en/investors
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